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АНОТАЦІЯ 

 

Бакалова Н.М. Моделювання діяльності страхових компаній. – На 

правах рукопису.  

 исерт   я    зд б ття        г  ст пе я    дид т  е    м ч их      з  

спе    ь  стю  8       – м тем тич   мет ди, м де   т      рм       тех    г ї 

  е    м     – Хме ь и ь и          ь и      ерситет –  ВН  

  ри  рп тсь и          ь и      ерситет  ме   В си я Сте   и  », І    -

Фр     сь , 2 2    

У перш м  р зд     «Теоретичні основи дослідження страхового сектору 

в системі фінансового ринку» р зг я  т  стр х     я я  е еме т      с   ї 

системи, пр  еде   п р   я ь и       з   тчиз я  г  т  с  т   г  ри    

стр х  их п с  г, д с  д е    п и  перестр х     я    д я ь  сть стр х  их 

  мп      

   еде  , щ     ип д   р зг я  тих чи  и   , стр х      мп   ї 

   е  ть д  ри    их      с  их п серед и   , я    ст     юють р м и гри 

с б'є т   ри     Ус     т ерд е  я    з ють     с      я сер  з  г  р зри     

р з м     мех   зм  , з  д п м г ю я их стр х     я  п и  є    зр ст   я, т  

ст  рюють п треб    б  ьш г иб   м       з    г  чи  и   , з  с б и им 

   е т м    с т  ст  стр х     я т    г  р      е    м ч  м  р з ит    

В  с  д   пр  еде  г       з   ст     е  , щ  стр х  и  се т р 

д з   яє ди ерси      ти п рт е ь ризи    п дприємст  ш ях м перед ч  

ризи  , щ  п д ищ є п дприєм и ь и  д х   з  х ч є тех    г ч и  пр грес  

Це приз  дить д  т г , щ  стр х      мп   ї м   ть  п и  ти    р  е ь я  

  зич  г , т      юдсь  г    п т      Т бт , се т р стр х  их п с  г є  д им з 

       и  ших д ере    п т   ,  е бх д  г  д я      с     я д я ь  ст  я  

п дприємст , т     дер   и,    т е,   е    м  и       м   

Т  им чи  м, б чим , щ ,  ез    ючи    те, щ     ь  сть стр х  их 

  мп     з     им р   м зме ш ється,    ь  сть д г   р   т         стр х    

прем ї м ють п зити    ди  м    р ст   Це п яс юється де   ь  м  
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чи  и  ми    -перше, зме ше  я чис   стр х  их   мп      и  и   е  е 

с   ь и зме ше  ям п пит     стр х    п с  ги, с   ь и тим, щ   де 

  чище  я» ри      д  е  д   их т       с     еспр м   их стр х  и       -

др ге, п д ї, щ    дб  ись   2  3   2  4 р   х, п зити     п и   и    п г яди 

  се е  я щ д   е бх д  ст  стр х     я  І трет м чи  и  м,      ш  д м  , є 

п  д   сп  пр  я з    зем ими п рт ер ми т   их д            ь и  ри    

стр х  их   мп     з    зем им   п т   м   

Вст     е  , щ  стр х    п с  ги спри м ються я       с    пр  еси   

  дп   д их  рг   з     их   рм х, щ  п  яг є    з єм  м  п т     ип  т м   

стр х  и  ми т  стр х    ь и  ми, з стр х    ими  с б ми, бе е     р ми 

 б    шими с б’є т ми  

Виз  че  , щ   д им  з п   з и    я и     з є        и  сть стр х   г  

се т р  д я е    м  и, є ч ст   стр х   ї прем ї   ВВ   Х ч   я м р   е д є 

п    г   я  е  я пр  рез  ьт ти стр х     я через з  ч   м   и  сть прем     

р з их  р ї  х, її пере  г  п  яг є   т м , щ      еї  е  п и  ють    ют   

чи  и и  Стр х    прем я    д ш    се е  я (т   з     щ  ь  сть стр х     я) 

с   ить д д т   им п   з и  м, щ   им рює ст п  ь р з ит   стр х   г  

се т р   Обид   з  че  я (прем ї    д ш    се е  я т  ч ст   стр х  их 

прем     ВВ ) сиг    з ють пр  ст б  ь и  р з ит   стр х   г  ри    т  

пере      я с мих з стр х    их       и  ст  стр х     я  е т  ь и    

м  р е    м ч  м ,   е перш з   се    м  р е    м ч  м  р       

В  м   х   дс т  ст    т  р их з   ь т    дс т  ст  дер    их 

  стр ме т      тр  ю т  рег  ю    я   чи  их  ряд х  из  че  я р   я т  

 птим  ь  ї стр  т ри стр х  их резер    м  е б ти дещ  пр б ем тич им, 

щ   ер д   приз  ди   д  б   р тст   стр х  их   мп     т       с  их 

збит     ч с и    стр х   ї  г ди   

Р з ит     т  р их т      рм     их тех    г   д з   и и р з   

с  р тити пер  д  из  че  я      с   г  рез  ьт т   С  р че  я пер  д  

 рег  ю    я д   дить, щ  стр х     я  тр ч є ст т с пе   ї, через ризи , 

с ери е    м ч  ї д я ь  ст    тр  т ється п д б   д    ших г   зе  
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е    м  и      е с  д с   д р   з и    тити д   ст р  и: дер     т     ест р    

 ер      етерп яче  ч   є п д т      приб т   з приб т      е спри м є 

 рг ме т   щ д  д  г стр     г  пр    ю стр х   г  ризи    Ви      я 

стр х  ими   мп   ями  ище пис  их  с    их         з безпече  я з хист  

т  зб р  д  г стр    их з  щ д е ь  з  ч є, щ  стр х  и  се т р      ється 

   б  ьшим   стит     им    ест р м   

Уз г  ь е           п дх ди щ д   из  че  я с т  ст  п  яття 

 перестр х     я», систем тиз   ї   г              еде  , щ  р з  б ч е 

тр  т     я перестр х     я м     п яс ити тим, щ       є д      

ди  м ч им   б г т гр   им я ищем,   т м  д сить с   д      д  м  

 из  че    р з рити  с    г  с т  с    з   и,   рми  ия   т  спе и     

             я  В д  ч с  з мет ю р з риття с т  ст  п  яття  р м 

 и  рем е их  пр     сь  г ,  рг   з      -пр     г  т  юридич  г  

п дх д     ми з пр п         и  ремити е    м ч и  т  з хис   п дх ди, щ  

д сть зм г   х р  териз   ти с т  сть перестр х     я т  п д рес ить   г  

р  ь   з безпече    е е ти   ї д я ь  ст  стр х  и     

   еде  , щ   с     ю тех  ч  ю       єю перестр х     я є 

 т ри  и  р зп д   ризи  , щ  приз  дить д     ь  с  г  т  я  с  г  

 зг д е  я п рт е я стр х  и    В рез  ьт т  зме ше  я  м   р  ст  з  ч их 

  дхи е ь   пр  ес  п ш  д е  я, сп стер г ється ст б   з   я   е    є т  

збит      пе  и  пер  д     дя и  ь м  стр х      мп   я м  е зме шити 

тех  ч   резер и,    т е,    итр ти, п  'яз    з  стр х   ю д я ь  стю, щ ,   

с  ю черг , м  е зме шити т ри    прем ї з  д  им  ид м стр х     я  

Ф    с          я п  ’яз    з перестр х    ь и  м, я и   есе тяг р ч сти и 

 им г т   ип  т,  ип  че их з стр х    им пре еде т ми  Ст б   з   я  итр т 

   прете з ї т   иг ди п зити     п и  є    приб т    сть т       д  сть 

стр х  их   мп    , я   з  м ються "серед ь ю"    ь  стю прете з  , 

р зр х     ю пр тяг м б г ть х р      Це п  егш є п        я    ести    

(  при   д, р з ит   мере   зб т , тех  ч их т  ІТ-з с б  )  



5 

Вст     е  , щ     д  дер        стр ме ти рег  ю    я т   тр ч   я 

т     м   ть ст  рю  ти б р'єри д я е е ти   г  р з ит   стр х   г  

се т р     -перше,  е ст с ється   стит     их  м  , щ  с    ися   е    м   , 

я   є  есприят и   д я р з ит   стр х   ї д я ь  ст   Йдеться, г     им чи  м, 

пр  т    чи  и и, я   ез  е   сть с д   ї    ди чи з безпече  сть пр    

   с  ст    д ється р з м им, щ   е с  д сп д   тися     ис  и  п пит т  

р з ит   стр х  их пр д  т   т м, де  ем є  е из  че  ст  щ д  

спр  ед и  ст  т  пр з р ст  пр  ед р  У     г   з  р  ь дер   и п  и    б ти 

 бме е    пр   д е  ям т  р з ит  м   дп   д их   стит т  , я   б 

п дтрим    и р з ит   стр х     я    -др ге, п с я      с   ї  ризи, я   

с   их     е    м  и  сь г  с  т , дер     п  и    ре г   ти    т    

   и    я т  п тряс   я,    дити рег  яти    зм  и щ д  пр  и   бере   ст , 

п д т    г  з     д  ст  , т щ   

   еде  , щ  ри        рм   рг   з   ї г сп д рсь  ї д я ь  ст  

п  ’яз    з пр  ес ми я  с м рег  ю    я, т     рег  ю    я з б    дер   и  

Не бх д  сть      с   г  рег  ю    я стр х   г  ри    з м   е    е т  ь и 

п треб ю з безпече  я      с   ї ст    ст  стр х  и    т    д    ст  

п серед и   ,      ис  им ст пе ем   дп   д  ь  ст  стр х  и    з  с     ь  -

е    м ч     с  д и стр х   ї д я ь  ст     е бх д  стю з   ю  ти д   р  

  се е  я д  стр х     я   еред м   ю   рм     я т  р з ит   стр х   г  

ри    є п б д    е е ти   г  мех   зм  дер     г  рег  ю    я,   я   сть 

ч т     рес е их     епт   ь их п дх д         рет их пр гр м их 

д   ме т  ,   я их   рм ються г       з с ди дер     ї п   ти и щ д  

стр х     я т  стр х   г  ри       п зи    систем  г       з  с   д их 

систем  е бх д    де   т     рм  ю  ти  з  че  я “дер    е рег  ю    я 

стр х   г  ри   ”, “дер    е      с  е рег  ю    я стр х   г  ри   ”, 

“     с  е рег  ю    я стр х   г  ри   ”   “     с  е рег  ю    я  ч с и   

стр х   г  ри   ”  От е, п д дер    им      с  им рег  ю    ям стр х   г  

ри    треб  р з м ти пр  ес  п и   дер   и з  д п м г ю системи   рм, 

мет д   т    стр ме т        рм     я, р зп д  , перер зп д      и  рист   я 
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     с  их рес рс     с ер  стр х   г  ри    з  р х     ям зм  и е    м ч  ї 

   ’ю  т ри   пр  ритет   с     ь  -е    м ч  г  р з ит    р ї и   

У др г м  р зд    «Розробка моделей оцінювання діяльності страхових 

компаній» пр  еде       ю    я е    м ч  ї спр м    ст  стр х  их 

  мп    , р зг я  т  м   и  ст   д пт   ї  рх те т ри Solvency II   пр  ес 

м де ю    я д я ь  ст  стр х  их   мп     д    тчиз я их  м  , р зр б е   

ди  м ч   м де ь      с   г       з  стр х   ї   мп   ї . 

  б д      м де ь стр х   ї д я ь  ст  я      юч є   себе   ст п   

зм    : д х ди   д   ес   , т  з   приз  че     ес и,   дх д е  я   д    ести    

з  пер  д t,   ес и перестр х    ь и   ,  ир ч     д ем с ї      ,   мпе с   ї т  

 ип  ти,  ип  че     пер  д  t,  пер        итр ти стр х  и  , прем ї,  ип  че   

з  перестр х     я,  ип  че   ди  де ди  

Стр  т р  м де   з  е ить   д т г , з я  ю мет ю      п б д       

Од    п  и    б ти    з    мет ди м де ю    я   рт ст    ремих   мп  е т   

р   я  я, т бт  с м   им г, п т     ес   , резер и,    ести    и  д х д, 

 итр ти т  ди  де ди  

 р      з      мет ди т  м де        и е    м ч  ї спр м    ст  

стр х   ї   мп   ї, я   м   ть х р  териз   ти      с  и  ст  , с  б   м с я   

її д я ь  ст        ити  м   р  сть її б   р тст      пр п        д я 

пр  еде  я      и е    м ч  ї спр м    ст  т  с  єч с  г   ия  е  я  з    

п г рше  я      с   г  ст    стр х   ї   мп   ї д п   ити р зг я  т  гр п  

п   з и          ю ризи   б   р тст    Р зг я  т     б  ьш п шире   

мет ди и      и ризи   ,   с ме: б г т    т р   м де ь А ьтм   ,        

 м   р  ст  б   р тст   стр х  их   мп     з  и  рист   ям мет д    еч т  ї 

м тем ти и,  е р   их мере , м де   ризи    г       з         с х   

стр х       Кр мер -Л  берг    

Ос   ь и,  с   м т      пр  еси   сять ст х стич и  х р  тер, т  

 ис      пр  ст п  ь б изь  ст  д  б   р тст       рет  ї стр х   ї   мп   ї 

м     зр бити    б з  предст   и ь  ї ст тистич  ї с   п  ст   трим  их 

рез  ьт т    м т     их е спериме т  , прич м ,        м      рет  м  
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 ип д   с   п  сть м  е б ти р з  ю     р х     ям  их причи  р зр б е   

сер ю п       м т     их е спериме т   д я з пи  и   п ст м т      г       з  

рез  ьт т   е спериме т   м тем тич  ю  с    ю я их є п с  д     те р я 

п        я е спериме т      рем ,  и  рист   ються д    с      пр  ед ри 

   с    (пере  р   г п тези пр  серед є),        и м тем тич  г  сп д     я 

предст   е     р б т  з  м тер    ми  из и стр х  их   мп      Ос      

г п тези, щ  пере  ряються: 

 ) б изь  сть стр х   ї   мп   ї д  б   р тст  ; 

2) е    м ч   спр м    сть, я    ьтер  ти   д  б   р тст    

В р м  х пр е т  "Solvency II" Є р пе сь   К м с я з пр п        зм  и 

  п дх д  д       и п  т спр м    ст  стр х  их   мп        т ч   систем , 

щ  б з ється г     им чи  м              ь  с их ст  д рт  , пр п   є 

з м  ити систем ,  с    им е еме т м я  ї б де        я  ст   пр      я 

ризи  ми   стр х       мп   ї  Впр   д е  я  их зм   зм сить стр х    

  мп   ї с м ст     р зр бити    тр ш ю систем   пр      я ризи  ми т  

пр дем  стр   ти    тр  ююч м   рг   , щ     и г р  т ють    тр  ь   д 

ризи  м, щ  с пр   д  ється їх д я ь  стю,   т  им чи  м з безпеч ють с  ю 

п  т спр м    сть   редст   е     р б т  м де ь м  е б ти  и  рист      

т     систем , я  м д  ь д я м де ю    я   д иш    г     д , т бт   д   з 

 с    их зм   их, щ   из  ч є п  т спр м    сть стр х  и    Од   , с  д 

п д рес ити, щ  д    м де ь м  е б ти  и  рист    д я м де ю    я 

  д иш    г     д , "ге ер     г "  д  р д им стр х  им п рт е ем 

(  при   д, щ  с   д ється з  стр х     я, я е    е ить д  т єї с м ї гр пи)  

Це п яс юється  и  рист   ям   м де     е    є т  збит    ст , я и  

  рм ється п -р з  м  д я р з их гр п стр х     я  Ос   ь и стр х    

  мп   ї    ч ст ше пр  юють      ь  х гр п х стр х     я,  м т       

м де ь   д иш    г     д  д я  с єї   мп   ї п  и    п єд    ти м де   д я 

  ремих гр п  Т  им чи  м, предст   е   м де ь м     прир   яти д  

    ерс  ь  ї схеми, т бт   е т р   м де ь   т регрес ї (ВМА) м     

 и  рист     ти д я м де ю    я "з г  ь  г "   д иш    г     д    
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Кр м т г , с ч с и  ме ед ме т стр х  и   р зг яд є пр  ес  пр      я 

я    мп е с з х д  , щ   х п юють  с  с ери  пр     сь  ї д я ь  ст : 

     си, м р ети г,   д  си и з    є т ми т      Н  дер     м  р     

р зр б е   мет ди и   мп е с  г       з  п   з и    д я ь  ст  стр х   ї 

  мп   ї, щ  м  сим  ь     д бр   ють      с  и  ст   з  д п м г ю 

системи зб    с    их п   з и    (п  т спр м    ст ,   е    є т  

з безпече  ст     с ими   шт ми, ре т бе ь  ст  стр х  их п с  г т     , я   

д з   яють  пер ти      м  сим  ь   т ч   ре г   ти    щ    ме ш  зм  и   

п т ч их п   з и  х  А е т         и д я ь  ст  стр х  и  , я  пр  и  , 

  сять ст тич и  х р  тер,  е  р х   ють ст х стич и  х р  тер т         

п  т спр м    ст     м  б т є   

Р зр б е   м де ь      и е    м ч  ї спр м    ст  стр х  и    з 

з ст с     ям п   з и     м   р  сть б   р тст  »  Виб р  ь г  п   з и   

б   м ти     и  мет ю т  спе и    ю стр х     я –  е з безпече  я 

п  т спр м    ст  з  р х     ст  ре  я гр ш  их    д  , т бт , зд т  сть 

  мп   ї   б дь-я и   з пр г  з    их пер  д    и      ти з б  ’яз   я  з 

    де их д г   р   стр х     я   р з   и и  е  я стр х  их  ип д     

 Н  из  », я   передб ч є Solvency II, щ  п  'яз     з  и  рист   ям 

   тр ш  х м де е , є     и им  р   м     ш м  р з м     пит   я      и 

д я ь  ст  стр х  их   мп      У            д м   ють  е  ише    ь  с   

п р метри,     пр б ем  з г  ь   из    г  ризи  , д  я  г       схи яється   

я   д    стр х      мп   я г т     зяти    себе. Од    б г т   спе т    ь г  

п дх д   се ще п треб ють  т ч е  я. Критер ї, п  ’яз    з  и  рист   ям 

   тр ш  х м де е  д я п треб    тр  ююч г   рг   , д тепер м  и х р  тер 

 их д их прип ще ь,   д с  д стр х  их   мп     (з  и  рист   ям    тр ш  х 

м де е  д я    с их п треб,    е д я п треб    тр  ююч г   рг   ) 

ст с ється  ише  ез  ч  г    дс т     мп    .   я   г яд  их  рг     т  и  

п дх д д       и д я ь  ст  стр х  их   мп     т     є п    ю    и   ю, д  

я  ї їм д  едеться    е  им чи  м п дг т   тися   д  я  ї д  едеться 

пере р є т   ти с  ю п т ч   пр  ти  . Ре   з   я пр є т ,  м   р  , 
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з т  еться ще з б г тьм   есп д    ими пр б ем ми,   е с м   дея          

зр з м    я  стр х  им   мп   ям, т        тр  юючим  рг   м. 

   еде  , щ  м де    ФА прид т   д я п        я     с     

ст х стич их чи  и     п и  , щ  д з   яє      ти    и чити м   и   

(м  б т  ) ш яхи зм     ти    т  п си     Це  пр  ес   дб   ється ш ях м 

м де ю    я пр  е т их ст     т  ри           ш ях м   д бр  е  я 

 ип д   их з б  ’яз  ь  Кр м  ь г ,    и д з   яють   тегр           з   ти 

     с  и  ст   стр х   ї   мп   ї т  її чи  и и, п  ’яз    з       иш  м 

серед  ищем,   при   д,      ре   я, ри      п т   , пр        рми  

Ос б и  ю   рм ю  ФА є тест     я с е  р ї , при я их м  б т   

перспе ти и стр х   ї   мп   ї,  с б и   те де   ї д  де   ит  ( им рю    , 

  при   д,  м   р  стю р з ре  я), пере  ряються   дп   д   д   ст     е их 

с е  р ї    ри   д ми т  их с е  р ї  є  есприят и   зм  и пр  е т их ст     

т  з  ч е зб  ьше  я   е    є т   збит     

У треть м  р зд    «Прогнозування діяльності страхової компанії» 

пр  еде   м де ю    я пр  ес    рм     я стр х   г  пр д  т ,  пер     з 

  д   я стр х  их п с  г    м   х п  ед      ї е    м  и, р зр б е   

пр г  з  п и   стр х     я    е    м ч и  р з ит   У р ї и  

М де ю    я пр  ес  пр  еде  я пр  ед ри п дпис   я стр х   г  

п   с , я  пр  ес М р    , д є   м п дст  и ст ерд    ти, щ    т   м  

 ип д    трим єм   е т  ь и   г  я  с         ,   е      ь  с  , щ  є  с б и   

    и  ю с   д   ю      и п  ед      ї е    м  и,   д   м   ип д     

д я ь  ст   ч с и    з п дпис   я стр х   г  п   с   Чис   и  при   д 

з с  дчи  пр  те, щ  чим д  ше три  ють перег   ри, тим ме ш  р з и я м   

з  че  ями  е т р  е е ти   г  ч с  р б ти  ге т  стр х   ї   мп   ї т  

зб  ьш ється   д я    п дпис   я стр х   г  п   с   

Н   с      трим  их рез  ьт т   п дт ерд е    с      г п тез  пр  

з  ч и  д д т и   п и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я  Кр м т г ,    

 с      трим  их рез  ьт т   м     зр бити  ис     , щ  стр х     я  иття є 

б  ьш     и им,       ш   иди стр х     я  
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The first chapter "Theoretical foundations of the insurance sector in the 

financial market " considered insurance as an element of the financial system, 

conducted a comparative analysis of domestic and global insurance markets, 

examined the reinsurance of insurance companies. 

It is proved that in the case of the considered factors, insurance companies 

belong to market financial intermediaries, which establish the framework of the game 

of market participants. All these statements point to a serious gap in the 

understanding of the mechanisms by which insurance affects growth, and create a 

need for a deeper analysis of its factors, with particular emphasis on the nature of 

insurance and its role in economic development. 

As a result of the analysis, it was found that the insurance sector allows 

diversifying the risk portfolio of enterprises by transferring risk, which increases 

entrepreneurial spirit and encourages technological progress. This leads to the fact 

that insurance companies can affect the level of both physical and human capital. 

That is, the insurance sector is one of the most important sources of capital needed to 

finance the activities of both enterprises and the state, and hence the economy as a 

whole. 

Thus, we see that, although the number of insurance companies is decreasing 

every year, the number of contracts and gross insurance premiums have positive 

growth dynamics. This is due to several factors. In - First, reduce the number of 
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insurance companies due not so much a decrease in demand for insurance services as 

what is a "clean" market from unreliable and financially insolvent insurers. Second, 

the events of 2013 and 2014 had a positive impact on the population's views on the 

need for insurance. And the third factor, in our opinion, is fruitful cooperation with 

foreign partners and entry into the national market of insurance companies with 

foreign capital. 

It is established that insurance services are perceived as financial processes in 

the appropriate organizational forms, which consists of the mutual flow of payments 

between insurers and policyholders, insured persons, beneficiaries, or other entities. 

It is determined that one of the indicators that indicate the importance of the 

insurance sector for the economy is the share of insurance premiums in GDP. 

Although this measure does not give a complete picture of the results of insurance 

due to the significant variability of premiums in different countries, its advantage is 

that it is not affected by currency factors. Insurance premium per capita (so-called 

insurance density) is an additional indicator that measures the degree of development 

of the insurance sector. Both values ( premiums per capita and the share of insurance 

Premi and GDP ) signal the stable development of the insurance market and the most 

insured belief in the importance of insurance not only macroeconomic but especially 

at the microeconomic level. 

In the absence of actuarial knowledge and the absence of state instruments of 

control and regulation in the current governments, determining the level and optimal 

structure of insurance reserves can be somewhat problematic, which often led to the 

bankruptcy of insurance companies and financial losses of insurance participants. 

The development of actuarial and information technologies has dramatically 

reduced the period for determining the financial result. The reduction of the 

settlement period proves that insurance loses the status of a certain, due to risk, area 

of economic activity and is treated similarly to other sectors of the economy. Two 

parties should be jointly blamed for this: the state and investors. The state is looking 

forward to the income tax and does not accept the arguments about the long-term 

profile of insurance risk. The performance by insurance companies of the above-
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described basic functions of providing protection and collecting long-term savings 

means that the insurance sector is considered to be the largest institutional investor. 

Scientific approaches to defining the essence of the concept of "reinsurance", 

systematization of its functions are generalized. It is proved that the versatile 

interpretation of reinsurance can be explained by the fact that it is quite a dynamic 

and multifaceted phenomenon, and therefore it is quite difficult in one definition to 

reveal all its essential features, forms of manifestation, and specificity of functioning. 

At the same time, to reveal the essence of the concept in addition to the separate 

management, organizational, legal, and legal approaches, we proposed to distinguish 

economic and protective approaches that will characterize the essence of reinsurance 

and emphasize its role in ensuring effective insurer. 

It is proved that the main technical function of reinsurance is the secondary 

distribution of risk, which leads to quantitative and qualitative coordination of the 

insurer's portfolio. As a result of reducing the probability of significant deviations in 

the damage process, there is a stabilization of the loss ratio in a certain period. Due to 

this, the insurance company can reduce technical reserves and, consequently, the 

costs associated with insurance activities, which, in turn, can reduce tariff premiums 

for this type of insurance. The financial function is related to the reinsurer, which 

bears the burden of part of the claims and payments paid by the insured precedents. 

Stabilizing the cost of claims and benefits has a positive effect on the profitability and 

liquidity of insurance companies that deal with the "average" number of claims 

calculated over many years. This facilitates investment planning (eg, development of 

sales network, technical and IT tools). 

It has been found that sometimes government regulatory and intervention 

instruments can also create barriers to the effective development of the insurance 

sector. First, it concerns the institutional conditions prevailing in the economy, which 

are unfavorable for the development of insurance activities. These are main factors 

such as the independence of the judiciary or the security of property rights. It seems 

reasonable not to expect high demand and development of insurance products where 

there is no uncertainty about the fairness and transparency of procedures. In this area, 
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the role of the state should be limited by the introduction and development of 

appropriate institutions that would support the development of insurance. Second, 

after the financial crisis that has shaken the world's economies, the state must respond 

to such fluctuations and shocks, introduce regulatory changes to prudential rules, tax 

laws, and so on. 

It is proved that the market form of organization of economic activity is 

associated with the processes of both self-regulation and regulation by the state. The 

need for financial regulation of the insurance market is due not only to the need to 

ensure the financial stability of insurers and the reliability of intermediaries, but also 

a high degree of liability of insurers for socio-economic consequences of insurance 

and the need to gain public confidence in insurance. A prerequisite for the formation 

and development of the insurance market is the construction of an effective 

mechanism of state regulation, the availability of clearly defined conceptual 

approaches, and specific policy documents, which form the main principles of state 

policy on the insurance and insurance market. From the standpoint of systematic 

analysis of complex systems, it is necessary to adequately formulate the definitions of 

"state regulation of the insurance market", "state financial regulation of the insurance 

market", "financial regulation of the insurance market" and "financial regulation of 

the insurance market participant". Thus, the state financial regulation of the insurance 

market should be understood as the process of state influence through a system of 

forms, methods, and tools for the formation, distribution, redistribution, and use of 

financial resources in the insurance market taking into account changes in economic 

conditions and priorities of socio-economic development. 

In the second chapter "Development of models for evaluating the activities of 

insurance companies" assessed the economic viability of insurance companies, 

considered the possibility of adapting the architecture of Solvency II in the process of 

modeling insurance companies to domestic conditions, developed a dynamic model 

of financial analysis of the insurance company.               

A model of insurance that includes the following variables: income from 

contributions, income from investments for period t, reinsurers' contributions, 
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proceeds from the issue of shares, compensations, and payments paid in period t, 

insurer's operating expenses, premiums paid for reinsurance, dividends paid. 

The structure of the model depends on the purpose for which it is built. 

However, the methods for modeling the value of the individual components of the 

equation, ie the number of claims, the flow of contributions, reserves, investment 

income, expenses, and dividends, must be specified. 

Methods and models for assessing the economic viability of an insurance 

company, which can characterize the financial condition, weaknesses in its activities 

and assess the likelihood of its bankruptcy, are analyzed. It is proposed to supplement 

the considered group of indicators with a bankruptcy risk assessment to assess the 

economic viability and timely identify signs of deterioration of the financial condition 

of the insurance company. The most common methods of risk assessment are 

considered, namely: Altman's multifactor model, assessment of the probability of 

bankruptcy of insurance companies using fuzzy mathematics, neural networks, risk 

analysis models in finance and insurance Cramer-Lundberg. 

Since all simulated processes are stochastic in nature, the conclusion about the 

degree of proximity to the bankruptcy of a particular insurance company can be made 

based on a representative set of statistical results of simulation experiments, and in 

each case, the set may be different. Taking into account these reasons, a series of 

plans for simulation experiments have been developed to stop and post-simulate the 

analysis of experimental results, the mathematical basis of which is a consistent 

theory of experimental planning. In particular, two main Paulson procedures are used 

(testing the hypothesis of the mean), and estimates of mathematical expectations are 

presented in the work on the materials of many insurance companies. The main 

hypotheses being tested: 

1) the proximity of the insurance company to bankruptcy; 

2) economic capacity as an alternative to bankruptcy. 

As part of the Solvency II project, the European Commission has proposed 

changes to the approach to assessing the solvency of insurance companies. The 

current system, which is based mainly on the assessment of quantitative standards, 
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proposes to replace the system, the main element of which will be the assessment of 

the quality of risk management in the insurance company. The implementation of 

these changes will force insurance companies to independently develop an internal 

risk management system and demonstrate to the supervisory authority that they 

guarantee control over the risk that accompanies their activities and thus ensure their 

solvency. The model presented in the paper can be used in such a system as a module 

for modeling the surplus fund, ie one of the main variables that determine the 

solvency of the insurer. However, it should be emphasized that this model can be 

used to model the excess fund "generated" by a homogeneous insurance portfolio (for 

example, consisting of insurance that belongs to the same group). This is explained 

by the use in the model of the loss ratio, which is formed differently for different 

insurance groups. Since insurance companies often work in several insurance groups, 

the simulation model of the excess fund for the whole company must combine the 

models for individual groups. Thus, the presented model can be equated to a 

universal scheme, ie the vector model of autoregression ( MMA ) can be used to 

model the "total" surplus fund. 

In addition, with participant management insurer considers process 

management as a set of measures covering all aspects of management activities: 

finance, marketing, customer relations, and others. At the state level developed 

methods of complex analysis of indicators of the insurance company that best reflect 

the financial condition of using Balanced Scorecard (solvency ratio of own funds, 

profitability Strahov s services, etc . , That allow quickly and as accurately react to 

the slightest change in current performance. However, such evaluations of the 

insurer, as a rule, are static in nature, do not include stochastic nature and assessment 

of solvency in the future. 

A model for assessing the economic capacity of the insurer using the indicator 

"probability of bankruptcy " has been developed. The choice of this indicator was 

motivated by the purpose and specifics of insurance - it is to ensure solvency through 

the creation of funds, ie, the company's ability in any of the forecast periods to fulfill 

obligations under insurance contracts in case of insured events. 
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The "novelty" provided by Solvency II, which is related to the use of internal 

models, is an important step in a different understanding of the issue of assessing the 

performance of insurance companies. This assessment is dominated not only by 

quantitative parameters but also by the problem of generally accepted risk to which it 

is exposed and which this insurance company is ready to take. However, many 

aspects of this approach still need to be clarified. Criteria related to the use of internal 

models for the needs of the supervisory authority have so far been initial 

assumptions, and the experience of insurance companies (using internal models for 

their own needs and not for the needs of the supervisory authority) applies to only a 

small percentage of companies. For supervisors, this approach to assessing the 

performance of insurance companies is also a complete novelty, for which they will 

have to properly prepare and to which they will have to reorient their current practice. 

The implementation of the project is likely to face many more unexpected problems, 

but the idea itself is interesting and understandable to both insurance companies and 

regulators. 

It is proved that DFA models are suitable for planning based on stochastic 

factors of influence, which allows analysts to study possible (future) ways of 

changing assets and liabilities. This process occurs by modeling interest rates and 

stock markets by reflecting random liabilities. In addition, they allow an integrated 

analysis of the financial condition of the insurance company and its factors related to 

the environment, such as competition, capital market, legal norms. A special form of 

DFA is the testing of scenarios in which the prospects of the insurance company, 

especially trends in the deficit (measured, for example, the probability of ruin), are 

checked following the established scenarios. Examples of such scenarios are adverse 

changes in interest rates and a significant increase in loss ratios. 

In the third chapter "Forecasting the activities of the insurance company" 

simulation of the process of formation of the insurance product, operations for the 

provision of insurance services in a behavioral economy, developed a forecast of the 

impact of insurance on the economic development of Ukraine. 
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Modeling the process of signing the insurance policy, as the Markov process, 

gives us reason to say that in this case, we get not only its qualitative assessment but 

also quantitative, which is a particularly important component of assessing the 

behavioral economy, in this case in the activities of participants policy. A numerical 

example showed that the longer the negotiations last, the smaller the difference 

between the values of the vector of effective working time of the insurance 

company's agent and the greater the hope for signing an insurance policy. 

Based on the obtained results, the main hypothesis about the significant 

positive impact of insurance on economic growth was confirmed. In addition, based 

on the results obtained, it can be concluded that life insurance is more important than 

other types of insurance. 

Keywords: Solvency II, dynamic financial analysis, modelling, the regulation 

of the insurance market, insurance market. 
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ВСТУП 

 

Актуальність теми. Те ретич и       з пр  ес   е    м ч  г  

зр ст   я т   из  че  я детерм    т, щ   п и  ють      г  р  е ь є  д им з 

       и  ших   прям    м  р е    м ч их д с  д е ь   р   е с  дчить 

з  ч      ь  сть       их р б т,   я их д с  д и и   м г ються д ти   дп   дь 

   пит   я, ч м   д    р ї и р з и  ються ш идше з    ших  Од им  з 

 ст т их чи  и   , я и   п и  є       пр  еси є      с  и  ри    т    г  

п серед и и - б   и,  редит   сп   и, пе с        ди, стр х      мп   ї, т щ   

Ви    ючи  с            ї тр  с  рм   ї ризи  ,      с    

п серед и и п  р щ ють  ир   я  ю    ь их   шт   м   д   р ми т  

 дер    ч ми   п т   ,   с б'є ти ре  ь  ї с ери, щ  переб   ють   прямих 

  д  си  х, з стр ч ються  з з  ч ими тр д  щ ми     риг       стр  т ри 

п пит  т  пр п зи  ї      с  их рес рс    Я  рез  ьт т,  ди ич       д и и т  

  рем     ест ри п дд ються з  ч   б  ьшим  итр т м    п д     я  симетр ї 

    рм   ї,       рист     я п с  г ми      с  их п серед и     Ф    с    

п серед и и, я   пр  ес     збир ють т  пр д ють     рм   ю, м   ть 

 трим ти  р щ   м  и      с     я,       рем  п   п     п т     

  серед и и     д ють з    ями     с       тегр     ї     рм   ї пр  

             я е    м  и т       с   г  ри   , щ  д з   яє їм е е ти    

   ест   ти   п т   с  їх    є т    

  бре р з и е и  ст б  ь и       с  и  ри     ист п є е е ти  им 

      м пере  з    шт     д п др зд     з      с  им   д иш  м д  

п др зд    , я   м ють пр б еми з   я   стю   шт  , ш ях м м б   з   ї 

рес рс   т  з безпече  я е е ти   г  перет  ре  я    д     ре  ь и  

 ир б ичи    п т    Ф    с  е п серед и т   тр  с  рм є зр   сть п рт е    

    д и    т     ест р   т  з безпеч є д ст т ю їх      д  сть,    и  и и  є 

  дп   д   п треб  їх ре   з   ї  

 редст   е и     сь г д        з те р ї е    м ч  г  зр ст   я т  

чи  и   , щ   п и  ють      г  р  е ь, ч т   з с  дч є пр    дс т  сть 
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  терес , щ д  д c  д е ь  п и   стр х   г  се т р        з    пр  еси, щ    

 б м  и    иб р теми дисерт      ї р б ти, її мет  т  з д ч   

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Ос      

рез  ьт ти дисерт      ї р б ти  трим      ме  х  и      я        -

д с  д их р б т    едри   т м тиз    их систем   м де ю    я   е    м     

Хме ь и ь  г          ь  г      ерситет    є ч сти  ю   мп е с  ї теми 

 М де ю    я      с   -е    м ч  ї безпе и п дприєм и ь их стр  т р   

стр тег ях їх            г  р з ит  » (  мер дер     ї реєстр   ї 

   7U    7 )  А т р м р зр б е   мет дич   з с ди     ю    я   

м де ю    я ризи    стр х  их   мп          те ст  з безпече  я їх 

     с   ї безпе и  

Мета і задачі дослідження. Мет ю дисерт      ї р б ти є р зр б   

те рети  -мет дич их п    е ь   пр  тич их ре  ме д     щ д  п д ище  я 

е е ти   ст   и  рист   я е    м   -м тем тич  г   п р т  д я 

м де ю    я  з єм з ’яз   р з ит   стр х  их   мп      У   дп   д  ст  з  

с  рм  ь     ю мет ю д с  д е  я  из  че   т   ир ше     ст п   завдання: 

– д с  д е    с б и  ст               я стр х  их   мп       

     с     систем   р ї и; 

– пр  еде        з те ретич их п дх д   д   пр      я ризи  м   

стр х  их   мп   ях; 

–  из  че    с      чи  и и  п и   р з ит   стр х   г  се т р     

е    м ч е зр ст   я; 

–  и  рем е    с б и  ст   и  рист   я ди  м ч  г       с   г  

     з  д я стр х  их   мп    ; 

– р зр б е   систем   ритер ї       и е е ти   ст               я 

стр х  их   мп    ; 

– п б д      м де ь  п и   р з ит   стр х  их   мп        е    м ч е 

зр ст   я  р ї и; 

–  ст     е   причи   -  с  д   и   з єм з ’яз   м        с  ими 

п серед и  ми т  е    м ч им зр ст   ям  р ї и  
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Об’єктом дослідження є д я ь  сть стр х  их   мп    . 

Предметом дослідження є те ретич     мет дич   п    е  я т  

  дп   д и    стр ме т р        з , з г  ь  те ретич  г  т  е    м   -

м тем тич  г    рм     я т   птим з   ї стр  т ри стр х  их   мп    . 

Методи дослідження.   я д сяг е  я п ст   е  ї мети т   ир ше  я 

з д ч   р б т   и  рист    шир  и  спе тр з г  ь их   спе    ь их       их 

мет д  , т  их я : м   гр   ч  г  т  те ретич  г   з г  ь е  я - д я 

 бґр  т     я     рм      г  з безпече  я дисерт      г  д с  д е  я; 

систем  г       з  – д я  из  че  я  с    их чи  и     п и   р з ит   

стр х   г  се т р     е    м ч е зр ст   я; регрес    г       з  – д я 

 из  че  я  з єм з ’яз    м   п пит м    стр х    п с  ги т   ер    стю 

д х д     се е  я;  м т      г  м де ю    я – д я пр г  з     я д я ь  ст  

стр х  их   мп      

І   рм        с     д с  д е  я с  рм    и з     д  ч    ти У р ї и, 

м тер   и  ер     ї с   би ст тисти и У р ї и, д   д    -    рм       

 ид   я, д с  д е  я т          п б      ї з р б   их т    тчиз я их   т р  , 

м тер   и        -пр  тич их     ере     т      рм      -     тич   

м тер   и д с  д их  ст    , м   стерст      д мст , п дприємст ,  рг   з      

Наукова новизна отриманих результатів п  яг є   р зр б   

 рг   з      -е    м ч их т  мет дич их з с д д я ь  ст  стр х  их   мп    , 

з  рем : 

вдосконалено: 

-  м т       м де ь пр г  з     я б   р тст   стр х   ї   мп   ї т  

сер ю п       м т     их е спериме т   д я з пи  и   п ст  м т      г       з  

рез  ьт т   е спериме т  ; 

- мет дич и  п дх д д      ю    я е    м ч  ї спр м    ст  стр х   ї 

  мп   ї, щ  д з   яє  из  чити її      с  и  ст  ,  ия ити с  б   м с я, 

передб чити т  зг  д    ти е е т   д  ег ти  их я ищ   е з ге   м  т  

е д ге   м  серед  ищ х д я е  м       я  ег ти  их рез  ьт т   д я ь  ст  

т  б   р тст  ; 
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- м де ь      и  з єм з ’яз   м   стр х     ям т  е    м ч им 

зр ст   я,  с   ь и      з    сич их п дх д   п   з  , щ   р х   ється т  ь и 

прями   п и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я,     емп рич  м  

д с  д е    ст     е  , щ  т  и   п и  з  е ить   д серед  ищ  

             я стр х   ї   мп   ї; 

дістали подальшого розвитку: 

- те рети  -мет дич и  п дх д д   и  рист   я дире ти и 

Є р пе сь  г  С юз  Solvency II     тчиз я    пр  ти  , я   д є стр х  им 

  мп   ям м   и  сть р зр б и   стр ме т р ю п б д     г        тр ш  х 

м тем тич их м де ях      и д я ь  ст  с б’є т   г сп д рю    я  ир шити 

пр б еми ме ед ме т  ризи   з я ими      сти  ється п д ч с стр х     я   

-     епт  з єм з ’яз   п пит     стр х    п с  ги   д  ер    ст  

д х д     се е  я  с   ь и  я  ер    сть  п и  є  е т  ь и    е    м ч е 

зр ст   я   е        рем  с ери г сп д рю    я;  

-      тич и  п дх д д   из  че  я р   я р з ит   ри    стр х     я   

     с     систем   р ї и, т   я   сп ш  сть   г               я з  е ить   д 

     ре т  г  серед  ищ   середи  , я е рег  юється дер    ими стр тег ями 

р з ит  ; 

- мет дич и  п дх д д   и  рист   я ди  м ч  г       с   г       з    

стр х      , я и  д з   яє пр   дити   тегр    и ,     с и  т     ь  с и       з 

чи  и    ризи   т   и ч ти з ’яз   м      т р ими  з    ми, щ  д є м   и  сть 

ме ед ме т  стр х  их   мп        ь     рм   ти стр тег ї р з ит   п б д      

   рез  ьт т х  и  рист   я м тем тич  г   п р т ; 

- те ретич и      епт е    м ч  ї с т  ст  перестр х     я,  с   ь и 

 ед ст т я   п т   з   я стр х  и   ,  ез  ч   м ст  сть ри    

перестр х     я чи з  ч и   п и  дер    их   стит т      пр  еси 

перестр х     я приз  дить д  їх   дм р  ї рег  ь     ст , щ  зме ш є 

з       е  ст     зем их    ест р  , з м   ює  изь и  р  е ь стр х   ї 

   ьт ри я и  зме ш є п пит    стр х    пр д  ти. 
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Практичне значення отриманих результатів п  яг є   т м , щ  

те ретич   п    е  я   дисерт   ї д  еде   дисерт  т м д      рет их 

пр п зи    щ д   д с     е  я д я ь  ст  стр х  их   мп    . 

Мет д   г ч   п    е  я т  рез  ьт ти дисерт   ї, з  рем , мет дич и  

п дх д д    мп е с  г      ю    я е е ти   ст  стр х  их   мп         с     

мет д  б г т м р  г  р        я,  пр   д е и    пр  ес  д я ь  ст  АТ 

 Стр х      мп   я  ARX» (    д   № 23/2    д 27    2 2  р )   

Те ретич   т  мет дич   р зр б и дисерт      ї р б ти  и  рист      

   ч  ь  м  пр  ес  при  и   д       рс    Стр х    п с  ги»,  І   рм       

системи   тех    г ї        с   - редит их  ст     х»      дд  е    

     с   -е    м ч  ї т      рм      ї д я ь  ст  К ВО  В   и ь и  

г м   т р  -пед г г ч и     ед » (    д   № 9/ 2- 7   д     2 2 2  р )  

Особистий внесок здобувача.  исерт       р б т  є с м ст     

 и      ю        ю пр  ею,   я     и   де     т рсь и  п дх д щ д  

  рм     я т   птим з   ї д я ь  ст  стр х  их   мп      Ус          

рез  ьт ти,  и   де     дисерт   ї,  трим      т р м  с бист           их 

пр  ь,  п б       их   сп    т рст  ,   дисерт        р б т   и  рист     ише 

т   деї т  п    е  я,   тр   трим    с мим   т р м  

Апробація результатів дисертації. Отрим    рез  ьт ти        г  

д с  д е  я,  ис    и т  пр п зи  ї д п   д  ися,  бг   рю   ися   сх   е   

  : International scientific conference  Anti-crisis management: state, region, 

enterprise» (м  Ле-М  ,  7  ист п д  2  7 р ); LVІІІ М    р д           -

пр  тич      тер ет –     ере   ї:  С  т  и  р з ит       и т  тех   и» (м  

Тер  п  ь, 3  гр д я 2 2  р ); М    р д           -пр  тич        ере   ї 

д я ст де т  ,  сп р  т   т  м   дих  че их:  Ст б   з   я      с   -

е    м ч  ї системи  р ї и: з    ш   т     тр ш      т ри  п и  » (м  Киї , 

26 гр д я 2 2  р ); V М    р д           -пр  тич        ере   ї  Рriority 

directions of science and technology development» (м  Киї , 24-26 с ч я 2 2 р )  

Публікації. Ос    и  зм ст р б ти  п б              др      их 

      их пр  ях з г  ь им  бсяг м 4,56 др     р  , з  их  с бист    т р  3,92 
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др     р  , серед я их: 2 ст тт  –   з р б   их  ид   ях, 4 ст тт          их 

  х  их  ид   ях, 4 п б      ї – з  м тер    ми     ере       
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РОЗДІЛ 1 ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ДОСЛІДЖЕННЯ СТРАХОВОГО 

СЕКТОРУ В СИСТЕМІ ФІНАНСОВОГО РИНКУ  

 

1.1 Страхування як елемент фінансової системи  

Те ретич и       з е    м ч  г  зр ст   я т   из  че  я детерм    т, 

щ   п и  ють      г  р  е ь, є  д им з        и  ших   прям    

м  р е    м ч их д с  д е ь   р   е с  дчить з  ч      ь  сть те ретич их 

м де е , т     д с  д и ь их р б т,   я их            м г ються  из  чити 

чи  и и, щ    дп   д ють    пит   я, ч м   д    р ї и р з и  ються ш идше 

з    ших  

Од им  з  ст т их чи  и   , я и   п и  є       пр  еси  є      с  и  

ри    т    г  п серед и и - б   и, б д  е ь   т   рист  ,  редит   сп   и, 

пе с        ди, стр х      мп   ї, т щ   

В при  ип ,  с      я      с  их п серед и    п яс юється   я   стю 

т  их чи  и   , я   ис    тр  с         итр ти,   дс т  сть п    ї     рм   ї 

   д  и  м ме т, т щ   Вр х   ючи, щ       с  е п серед и т   б з ється    

те р ї  симетр ї     рм   ї т  те р ї  ге тст , її  с   и б    з    де     р б т  

[21],   я      т ри   г   ш    и, щ       с    п серед и и е е ти   ше 

перед ють п т  и з  щ д е ь п зич  ь и  м, я   перет  рюють їх    

   ести  ї  Ви    ючи з г  ь   из           ї тр  с  рм   ї ризи  , 

     с    п серед и и п  р щ ють  ир   я  ю    ь их   шт   м   д   р ми 

т   дер    ч ми   п т   ,   с б'є ти ре  ь  ї с ери, щ  переб   ють   прямих 

  д  си  х, з стр ч ються  з з  ч ими тр д  щ ми     риг       стр  т ри 

п пит  т  пр п зи  ї      с  их рес рс    Я  рез  ьт т,  ди ич       д и и т  

  рем     ест ри п дд ються з  ч   б  ьшим  итр т м    п д     я  симетр ї 

    рм   ї,       рист     я п с  г ми      с  их п серед и     Ф    с    

п серед и и, я   пр  ес     збир ють т  пр д ють     рм   ю, м   ть 

 трим ти  р щ   м  и      с     я,       рем  п   п     п т     

  серед и и м ють з    я     с       тегр     ї     рм   ї пр  
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             я е    м  и т       с   г  ри   , щ  д з   яє їм е е ти    

   ест   ти   п т   с  їх    є т    

  бре р з и е и  ст б  ь и       с  и  ри     ист п є е е ти  им 

      м пере  з    шт     д п др зд     з      с  им   д иш  м д  

п др зд    , я   м ють пр б еми з   я   стю   шт  , ш ях м м б   з   ї 

рес рс   т  з безпече  я е е ти   г  перет  ре  я    д     ре  ь и  

 ир б ичи    п т    Ф    с  е п серед и т   тр  с  рм є зр   сть п рт е    

    д и    т     ест р   т  з безпеч є д ст т ю      д  сть системи,    и 

 и и  є п треб   

 редст   е и     сь г д        з те р ї е    м ч  г  зр ст   я т  

чи  и   , щ   п и  ють      г  р  е ь, ч т   з с  дч є пр    дс т  сть 

  терес , щ д  д c  д е ь  п и   стр х   г  се т р        з    пр  еси   

В пр  еде их д тепер       их д с  д е  ях, зр б е   р з   спр би 

 из  чити мех   зми  п и        с  их систем    е    м ч и  р з ит    Т  , 

Ш мпетер [21] б    д им  з перших, хт  п м ти  щ  б   и  д с     юють 

тех    г ч и  пр грес  Й г   рг ме т з серед е и     зд т  ст  б      

е е ти   ше р зп д  яти з  щ д е  я  І ш   че  ,  ис  т юють р  ь 

     с   г  п серед и т     з безпече        пиче  ям   п т   ,  е бх д  г  

д я е    м ч  г  зр ст   я   

О рем   иди стр х  их  пер      из  ч ються я      рет и   ид 

     с   г  д г   р   Т м       и стр х  и  ри    тр  т ється я  ч сти   

з г  ь   из    г       с   г  ри      У шир   м  з  че    стр х  и  ри    

є с   п  стю е    м ч их   д  си  з при  д    п    -пр д    стр х   г  

пр д  т   Стр х  и  ри     е  е т  ь и  ри    пр д      стр х   ї п с  ги», 

  е с   д    д пти    систем , я   зд т   д  с м  рг   з   ї  Кр м  ь г  

стр х  и  ри    ре   з є  из   прит м   их   м  спе и  ч их        , я   

дещ  перети  ються з       ями      с   г  ри     Т   Юрге с І    д  сить 

д          стр х   г  ри      ст п  :  е    м ч   (резер      я ч ст и 

 ир б е  г  пр д  т  д я з м ще  я  ип д   их  тр т чи  и     ир б и т  );  

     с    (   м  ю    я ч ст и   п т    з мет ю п д  ьш г     ест     я);  
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с     ь   (з хист м     их   терес     зич их   юридич их  с б при   ст     

стр х  их з б  ’яз  ь. 

 Не бх д     дм тити, щ   м  и р з ит   т   с б и  ст               я 

стр х   г  ри    У р ї и        с     систем   р ї и є д ст т ь  

 ее е ти  ими    дт ерд е  ям  ь г  є те, щ  ч ст   стр х  их п  те    з  

 с бистим стр х     ям   У р ї   ст    ить  сь г  4-5%, т д  я      х д    

Є р п  т  США  е   ид п с  г з  м є б изь   6 %,   Яп   ї – 8 %,   

Ве и  брит   ї – 7 %,     с  т    серед ь м  – 58,3%.  

 ри  ь м , з г  ь и   бсяг стр х  их п с  г         с   м  ри    

У р ї и    ст   ь м  десятир чч  з  з бр  ими прем ями д р   ю     , 6% 

с  т   г   бсяг    б   ме шим   4   р з   п р   я    з США,   6  р з   –  з 

Н меччи  ю,   5  р з   –  з Фр    єю [27, 64]. Н  д    п   з и и  с    ими 

   т р ми  п и   є с     ь  -е    м ч и  ст     се е  я т  з г  ь и  р  е ь 

р з ит           ь  ї е    м  и  р ї и  

С  дче  ям   г м ст  ри    стр х  их п с  г є др ги  р  е ь 

  п т   з   ї серед   ших  еб     сь их      с  их ри        г   м те де   ї 

р з ит   стр х  их   мп     У р ї и пр тяг м 2  4-2  8 рр  предст   е     

т б и        

Т б и я  .1 

Те де   ї р з ит   стр х  их   мп     У р ї и пр тяг м 2  4-2  8 рр  

Назва показника 2014 2015 2016 2017 2018 

К  ь  сть стр х  их   мп    ,  д  382 361 310 294 281 

В      стр х    прем ї, м    гр   26767,3 29736,0 35170,3 43431,8 49367,5 

В      стр х     ип  ти, м    гр   5065,4 8100,5 8839,5 10536,8 12 863,4 

К  ь  сть д г   р  ,  р м д г   р   з 

 б  ’яз    г  стр х     я   д 

 ещ с их  ип д       тр  сп рт , 

тис   д  

35975,7 109106,8 61272,8 70658,2 77495,0 

К  ь  сть д г   р   з  б  ’яз    г  

 с бист г  стр х     я   д  ещ с их 

 ип д       тр  сп рт , тис   д  

98 737,5 93 322,5 118198,4 114824,7 123582,5 

  г  ь     ти и стр х  и    (зг д   з 70 261,2 60 729,1 56075,6 57381,0 63493,3 
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  рм ю   ( (С)БО 2)), м    гр   

Джерело: [78] 

С  д   дм тити, щ  ст   м    3   2 2  8 р з г  ь      ь  сть стр х  их 

  мп     ст    и   28 ,   т м  чис   СК  life» -3    мп    , СК  non-life» – 

25    мп   я, (ст   м    3   2 2  7-294   мп   ї,   т м  чис   СК  life» – 33 

  мп   ї, СК  non-life» – 26    мп   я)  К  ь  сть стр х  их   мп     

пр д    є те де   ю д  зме ше  я, т  , з  2  8 р   п р   я   з 2  7 р   м 

   ь  сть   мп     зме ши  ся     3 СК, п р   я   з 2  6 р   м зме ши  ся 

   29 СК [79].  

 ри  ь м , ст   м    3   2 2  9 з г  ь      ь  сть стр х  их   мп     

ст    и   233,   т м  чис   СК "life"  – 23   мп   ї, СК "non-life" – 210 

  мп    , (ст   м    3   2 2  8 – 28    мп   я,   т м  чис   СК "life" – 30 

  мп    , СК "nonlife" – 25    мп   я)  К  ь  сть стр х  их   мп     з  ч   

с  р ти  ся, т   з  2  9 р   п р   я   з 2  8 р   м,    ь  сть   мп     

зме ши  ся    48 СК, п р   я   з 2  7 р   м зме ши  ся    6  СК [79]. 

Н  еде   д    с  дч ть пр  щ р ч е з и е  я    ь  ст  стр х  их 

  мп    , пр те зр ст є    ь  сть д г   р   т  їх        стр х    прем ї  Це 

з м   е     ст п ими  бст  и  ми: 

 с   п и  п пит    стр х    п с  ги  е  п и  є    зме ше  я з г  ь  ї 

   ь  ст  стр х  их   мп    ,      п  и сприяє пе   м    чище  ю» 

ри      д  е  д   их т       с     еспр м   их стр х  и   ;  

 пр тяг м      з     г  пер  д  ст   е  я   се е  я щ д  стр х     я 

 иття,   ти    т    дп   д  ь  ст    б   є б  ьш ї   т   ь  ст ; 

 р з ит     тчиз я  г  стр х   г  ри    з  р х        зем их стр х  их 

  мп    , щ   ише п зити     п и  є    ст   е  я   се е  я щ д  

стр х     я.  

Ос   ь и стр х    ь и  ми м   ть   зич     юридич    с би, д    ь   

пр      з   ти стр  т р    дх д е  я      их стр х  их прем   (т б   1.2).  
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Т б и я   2. 

А    з   дх д е ь      их стр х  их прем   пр тяг м 2  4-2  8 рр  

Назва показника 2014 2015 2016 2017 2018 

В      стр х    прем ї, м    гр  , з  их 26767,3 29736,0 35170,3 43431,8 49367,5 

–   д стр х    ь и   -  зич их  с б 9 519,9 10 239,5 13 220,0 15 555,6 18 431,0 

–   д стр х    ь и   -юридич их  с б 17 247,4 19 496,5 12 879,6 12 937,7 17 348,1 

–   д перестр х    ь и    - - 9 070,7 14 938,5 13 588,4 

Джерело: [100] 

 

Н   с     д  их т б     2 д    ь     дз  чити п д ище  я р   я      их 

прем     д стр х    ь и    – юридич их  с б з 95 9,9 м    гр     2  4 р  д  

 743 ,  м    гр     2  8 р , щ  з м   е     перш  черг  п д ище  ям 

з       е  ст       мп е с   п с  ги стр х     я серед п дприємст  т  

 рг   з      

Уз г  ь е     с ч с их  м   х  иди   д   я стр х  их п с  г м ють 

д ст т ь  шир  и  спе тр:   д стр х     я  м      б  зд р  ’я д  

  мп е с  г    рп р ти   г  стр х     я  Без с м        п шире  шим 

 ид м стр х     я   зич их  с б є  б  ’яз   е стр х     я   т   и   ь  ї 

  дп   д  ь  ст   

У п р   я    з   т    с    б  д бр    ь им медич им стр х     ям, де 

р  е ь пр  и  е  я  е б  ьше 3-4%,  б  ’яз   им стр х     ям п  рит   е 

ме ше 85% тр  сп рт их з с б    Сь г д   б изь   7,5 м      т    с и    

стр х ють с  ю   дп   д  ь  сть перед трет ми  с б ми      д 5  стр х  их 

  мп     м ють    е з ю     е   ид   є ч е  ми М т р  г  тр  сп рт  г  

бюр  У р ї и [8].  

С  д т       дм тити, щ    п р   я   з  р ї  ми Є р пи те де   ї 

р з ит     тчиз я  г  ри    стр х     я є д ст т  ми, щ    дп   д   

з м   е   п   тич  -е    м ч  ю  ест б  ь  стю,  изь им р   ем р з ит   

   д   г  ри   ,  ис  им р   ем     я  ї т щ   
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У гр д   2  8 р    р  е ь     я  ї   У р ї   ст    и   ,8 %, щ      ,6  

ме ше,        ист п д  2  8 р   ,       ,2  ме ше,       гр д   2  7 р     

В д  ч с     я  я з п ч т   2  8 р    ст    и   9,78%,     р ч  м  чис е    – 

9,78% [91].  

Б з        я  я з  п дс м  ми 2  9 р     п    ь и  ся д  3,9% 

п р   я   з 8,7%   2  8 р   , при  ь м  сп  и ч      я  я сп    ь и  ся з 

9,8%   2  8 р    д  4, %   2  9 р    [81]. 

Т     р   ше з  ч  ю пр б ем ю стр х   г  ри    б     изь   ст п  ь 

д   ри   се е  я д  стр х  их   мп         д  ими І стит т  с      г ї НАН 

У р ї и,   2  5-2    рр  стр х  им   мп   ям д   ря    ише   % 

респ  де т  ,    е д   ря   м   е 6 %   р тяг м 2   -2  3 рр  р  е ь д   ри 

  се е  я д  стр х  и    т     б    д ст т ь   изь им   с   д  ,   дп   д  , 

6%, 7% т    %,   р  е ь  ед   ри   2  3 р  ст    и  67%  Т  и   ис  и  р  е ь 

 ед   ри д  стр х  их   мп      е  ише с  дчить пр  з  ч   пр б еми   

стр х   м  б з ес ,   е   пр   изь   стр х       ьт р  с сп  ьст   [104]. 

 р те,   с ч с их  м   х стр х  и  ри    п ст п      д    юється п с я 

з  ч  г  п д   я   2014-2  5 р   х  Темпи зр ст   я стр х   г  ри    є дещ  

 ищими         я      темпи, пр те  е бх д     дм тити дещ   изь и  р  е ь 

з       е  я д  д бр    ь  г  стр х     я серед   се е  я У р ї и.  

Я    дз  ч є  митр  М  и , дире т р   р ї сь  г  предст   и т   

     с   г  х  ди г  OVB Allfinanz, зр ст   я  ед   ри д       с  их 

сер  с      ст     2-3 р  и – тип    ре    я   р ї        тр  с  рм   ї   

б     сь  м  се т р  2  4-2  7 р      А е з р з  юди з     з мис юються, я  

зберегти с  ї     пиче  я  І терес д       с  их пр д  т   п  ерт ється, 

 с б и   д  стр х     я  иття я    ьтер  ти   б     сь  м  деп зит  [8].  

В д т     с  д  ми  ризи 2  4-2  5 рр  є з  ч е с  р че  я    ь  ст  

стр х  их   мп    ,   дс т  сть єди  ї дер     ї стр тег ї щ д  р з ит   

ри    стр х  их п с  г,  ест б  ь  сть п   ти  -е    м ч  ї сит    ї,  

 изь и  р  е ь д   ри серед   се е  я д  стр х  их   мп    ,   дс т  сть 
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   ьт  д бр    ь  г  стр х     я –  се з м   ює  ег ти  и   п и     

р з ит     тчиз я  г  ри    стр х     я  

О р м  ь г     п зи  ї  р ї и    м    р д  м  ри    стр х  их п с  г 

 п и  ють т       т ри, я : р  е ь р з ит           ь  г  ри    стр х  их 

п с  г, р  е ь п пит  т  пр п зи  ї    стр х    п с  ги серед   се е  я  р ї и 

т щ   В д т     тчиз я и  стр х  и  ри    сти    ся  з  ег ти  ими 

  с  д  ми   е с ї Крим ,    сь   им        т м       б с ,  ест б  ь им 

е    м ч  - с     ь  -п   тич им  иттям  р ї и т    дз ич         и им 

 спе т м  -  изь  ю стр х   ю    ьт р ю с сп  ьст   я  чи  и   Н  ри    

стр х  их п с  г У р ї и   д  с   ст б  ь  сть    еде    с  єї д я ь  ст  

з безпеч ють   мп   ї з    зем им   п т   м,  с   ь и    и д ст т ь   ег   

м   ть  д пт   тись д   м   т ї чи   ш ї  р ї и   

Т  ,   при   д,  р    зь   АХА Group  г   си   пр  пр д   стр х  их 

  мп         дсь      мп   ї Fairfax Financial Holding Limited  К мп   я 

придб є    %  АХА Стр х     я»    АХА Стр х     я Життя»   У р ї   [92].  

АХА –    б  ьш  стр х    гр п    Є р п   Те, щ  т  и     ест р п  и    

ри   , г   рить пр  п г     м  и р б ти     ь м  ри     Я щ  т      мп   я 

прис т я    ри   , т    я  сть  ь г  ри      дп   д    Її   дх д  з  ч є, щ  

У р ї      е ить д  б  ьш ризи    ї терит р ї  Т м   ис   я  с      ест ри, 

я   ди  яться  ди       ш г ,  трим ють  ег ти  и  сиг     АХА        

    с  ь и    п т     тех    г ї      юде ,    е    ир б и т  , я е м     

 ег   пр д ти  В дх д   мп   ї г   рить   пр   изь  -м р и   ь и  ст   

стр х   г  б з ес    У р ї      я ри    з г   м  е  з  ч є  тр т  тех    г     

 е и их    ести   , я       д  ися    юдсь и    п т   [63].  

В дт   стр х  их   мп     з   тчиз я  г  стр х   г  ри    р зп ч  ся з 

2  6 р   ,   с ме п  и   и ри      ст п     мп   ї:   дер   дсь   стр х    

  мп   я Aegon,  мери   сь   стр х      мп   я AIG,   ме ь   д ч р я 

  мп   я Allianz т  ще 5   мп      Без с м      е  ег ти       ти д я 

п те     их    зем их    ест р   т  з   рд   их стр х  их   мп      
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Сь г д   стр х  и и   ти    ш   ють м   и  ст  з изити ризи и   

з   ти        прями р з ит    Я щ     сь м  с  т  стр х     я сприяє 

 птим з   ї м  р е    м ч их пр п р    с сп  ь  г    дт  ре  я, з безпеч є 

безперер   сть т  зб    с     сть  ир б ичих пр  ес  , т    тчиз я и  

стр х  и  ри    м          ти  ише    п ч т      ст д ї р з ит    

Стр х  и  б з ес У р ї и   с ч с их  м   х          є     сит  ти  их 

р ше  ях,  ед с      ст    рм ти   -пр     ї б зи,   дс т  ст    мп е с  ї 

дер     ї п   ти и т щ   В д т   р з ит   стр х   г  ри    У р ї и п треб є 

з  ч  г     ести     г  з безпече  я, р зр б е  я   ре   з     я   дп   д их 

з х д  , спрям    их    п д ище  я    тр  ю я  ст  стр х  их п с  г  

  р з    ри    є  е ичез и  п пит     редит     я,   е б   и п  и  е 

п сп ш ють     д ти   шти   ре  ь и  се т р е    м  и    дприємст  м  е 

 ист ч є  б р т их   шт   т     ести       р з ит   б з ес   Т    з  е   сть 

б     сь  г    стр х   г  се т р   е    м  и ще р з д   дить, щ  дер      

п   ти   р з ит   стр х     я п  и    б з   тися    зм   е    ри    их 

з с д д я ь  ст  її  ч с и   , пр  ритет  ст  пр   сп  и  ч   стр х  их п с  г  

   пр г  з ми е сперт  , 2  9 р       с  ч   є перер зп д   стр х   г  ри   , 

   с  д   ч г  б г т  хт  з д ючих  ч с и     им ше и  б де п ти,  е 

 итрим  ши      ре   ї т     их рег  яти  их  им г   ри  ь м  темпи 

зр ст   я збер г тим ться  Х ч     ь м  се с  б г т  щ , з  с  , з  е ить   д 

рег  ят р  –   г  п д  ьших д  , з  рем  щ д   чист и» ри      д 

 ед бр с   с их стр х  и   , щ   е  и    ють чи  е м ють м   и  ст  

 и      ти с  ї з б  ’яз   я з      де ими д г   р ми [63]   р  ес 

 чище  я ри    пр  де   б г т  ш идше   р з  при  яття з      пр   сп  т» 

т  перед ч          рег  ят р  Н  б    , щ  передб че   Мем р  д м м 

сп  пр    м   У р ї  ю т  М    р д им    ют им    д м [5]. 

  при те г     им чи  и  м з безпече  я ст б  ь  г               я 

стр х   г  ри    є  мп еме т   я   мп е с  з х д   щ д  п д ище  я р   я 

стр х   ї    ьт ри   се е  я  Ос   ь и з п д ище  я п пит     стр х    
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п с  ги   дб   тиметься п д ище  я я  ст  п с  г т  ст б  ь и  р з ит   

стр х   г         с   г  ри    з г   м  

  я  сп ш  г  р з ит   т  п  р ще  я сит    ї      р ї сь  м  ри    

стр х  их п с  г  е бх д   з  г д е  сть т     рди      сть р б ти я  

дер   и, т     стр х  их   мп    ,   з   ш г  б   , стр х      мп   ї м ють 

б ти м  сим  ь   с м    ими т  чес ими   пр  ес  сп  пр    з  с  їми 

   є т ми [86].  

От е, д    ь    и  ремити   ст п    с      перспе ти и 

             я т  р з ит   стр х   г  ри    У р ї и:  

1) п д ище  я при  б и  ст  стр х   г  ри    У р ї и серед 

є р пе сь их т  с  т  их    ест р  ;  

2) п д ище  я п пит     медич е стр х     я   з  рем        рп р ти  е 

  мп е с е медич е стр х     я;  

3) зр ст   я ри    медич  г  стр х     я, щ  з м   е   п д ище  ям 

          и т  п с  ги       р ях;  

4)  мп еме т   я    их стр х  их пр д  т  , щ  з м   е    д пти   стю 

д  с ч с их  м  .  

От е, р з ит   т               я   тчиз я  г  стр х   г  ри    

У р ї и безс м      з  е ить   д б г ть х    т р  , пр те  с    ими с  д 

     ти з г  ь и  р  е ь р з ит           ь  ї е    м  и т  ст  ре  я 

  дп   д  г   м д     при  б и  ст  д я    зем их    ест р    О р м  ь г  

пр  ритет ими   прям  ми   д я ь  ст    тчиз я их стр х  их   мп     

п  и    б ти п д ище  я   дп   д  ь  ст  перед стр х    ь и  ми, р з ит   

    рм      г  з безпече  я серед   се е  я  р ї и з  рем    ч сти   

д бр    ь  г  стр х     я т    ше  

 

1.2 Порівняльний аналіз вітчизняного та світового ринку страхових 

послуг 

Стр х      мп   я -  е с б'є т г сп д рю    я, щ  пр  ює   ри    их 

 м   х, я   зм  юються    с  д   р з их чи  и     Ри    стр х     я 
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  рм ється я  рез  ьт т  п и   чи  и   , п  'яз  их з д я ь  стю стр х  их т  

перестр х  их   мп    , б      т    ших      с  их  ст    ,   е т     я  

рез  ьт т м  р е    м ч их  б  с     ь их чи  и   , т  их я : п  ед     

 юди и, дем гр   ч   зм  и, е    м ч    м  и     ших  р ї  х  ри  и  б  

р з ит   с  т   ї е    м  и  Р з  м   т  сть т  м   и  сть чи  и   , щ  

 п и  ють                 я стр х   ї   мп   ї,   рм ють  м  и с ч с  г  

стр х   г  ри     Ме ед ери п  и     р х     ти     м  и,      з ючи їх 

 п и     с ери д я ь  ст  стр х   ї   мп   ї т   и  рист     ти     рм   ю 

 трим      рез  ьт т   ь г       з    пр  ес  при  яття р ше ь  Т м , 

при м ючи р ше  я щ д   итр т,  е бх д   пр      з   ти ри       м  и, 

д с  ди ши  п и  детерм    т, щ    рм ють стр х  и  ри     

Чи  и и, щ   п и  ють    стр х  и  ри   , м        си      ти з  

р з ими  ритер ями, т  ими я :     ти ь  сть, з  е   сть   д р ше  я 

стр х  их   мп      б   з єм з ’яз   з п пит м чи пр п зи  єю  Критер  , 

з с     и     з  е   ст    д р ше  я стр х   ї   мп   ї д  ить  с  чи  и и    

три гр пи детерм    т: 

•  ез  е    зм    , з г  ь   д я  с х стр х  и    (е    м ч е, 

п   ти  -пр    е, с     ь  -   ьт р е, дем гр   ч е, тех    -тех    г ч е, 

   р стр  т р е серед  ище), 

•  ез  е    зм    , х р  тер   д я   ремих стр х  и    (спе и     

се т р , рег    , при  б и  сть се т р ,      ре   я, ри      си   

п ст ч  ь и    т   дер    ч  , з гр з     их  х д  , з гр з  з м   и   ) 

• зм     р ше  я, щ  з  е  ть   д     рет  г  стр х  и   (рес рси, 

  п т  ,     , стр тег ї,  рг   з   я т   пр      я,  р є т   я       є т ,    -

х  )  

Т       си      я чи  и   , щ   п и  ють    стр х  и  ри   , д є зм г  

пр      з   ти   с  д и їх  п и                   я стр х   ї   мп   ї  Це 

д є м   и  сть  ия ити  ез  е    си и т  д с  дити з  е    зм     з мет ю 

   еспрям     ї д я ь  ст , я   д з   ить д сягти    е   пр      я  
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 редст   е      си      я д з   яє згр п   ти чи  и и, щ   п и  ють 

     рм     я т               я стр х   г  ри         середи   дер   и     

 их   д  сяться: 

• пр  ес ст  д ртиз   ї п с  г, 

• е е ти  и  п т     п т   , 

• г  б   з   я т    я   сть      с  их ри    , 

• з 'яз и з   шими      с  ими  ст     ми, 

• зм  и   с  т     е    м   , 

• с     ь   т  дем гр   ч   зм  и  

Вс     чи  и и зд  с юють прями   б   п серед     и   п и     

 е ичи   т  стр  т р   итр т стр х   ї   мп   ї  Г  б   з   я  з  ч є 

 д      сть пр  и  т  п дх д  , щ  ст с ються              я стр х   г  

ри   , г р  т ючи ст  д ртиз   ю д я ь  ст  т  пр  ед р, я   д з   яє 

п р   яти рез  ьт ти д я ь  ст  стр х  их   мп     т  їх пр д  т    Стр х    

  мп   ї пр  юють    м   х,   я их    и п дд ються ризи   зм  и 

з     д  чих   рм  Х ч  т    сит    я спрям         ст б   з   ю ри     ї 

   'ю  т ри,    т е,             ю      с  их п с  г    с  т   м  ри   ,      

 и  и  є тимч с    дест б   з   ю  Ст  д ртиз   я   рм ти   -пр    их 

  т  , щ  ст с ються д я ь  ст  стр х  их   мп     є д ст т ь  с   д им 

пит   ям, пр те        и  шим є  пр   д е  я    их систем стр х   г  

  г яд   

  безпече  я п ст    г  прит      п т   ,   т     г  б   з   я т  

д ст п  сть      с  их ри     м ють     и е з  че  я   с мперед д я 

пр  ес   их д          ри  и стр х  ими   мп   ями  Ц  чи  и и т     

 п и  ють    стр  т р    п т    стр х  их   мп         дя и   я   ст  

     с  их ри     т  е е ти   м  р х    п т    стр х      мп   ї м ють 

шир  и  д ст п д    г  з   че  я д я      с     я с  єї д я ь  ст , щ  

з  ч   зб  ьш є м   и  сть їх р з ит        ш г  б   ,      с    ри  и 

з  дя и ди  м ч им зм   м,   с ме  ст  ре       их      с  их   стр ме т  » 

  д ють         ести      м   и  ст   От е,    чи  и и ст  рюють 
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м   и  ст  д я стр х  их   мп    ,   е т       з гр зи через те, щ     и 

п р д  ють       иди ризи   (          с      стр ме ти,      д ере   

  п т   )  Ф    с    ри  и, їх   я   сть, е    м ч е ст    ище т  рег  ю    я 

є чи  и  ми, щ   п и  ють     итр ти т  рез  ьт ти д я ь  ст  стр х  их 

  мп          ш г  б   , г  б   з   я т    стит     и  х р  тер с ч с их 

     с  их ри      из  ч ють р  ь стр х   ї   мп   ї я   д  г  з    ест р   

    их ри   х  

 м   ю, п  ’яз   ю з              ям ри         с  их п с  г, є 

 и и  е  я т с их  з єм з ’яз    м   р з ими с б’є т ми, щ  пр п   ють 

     с    пр д  ти  Рез  ьт т м т   ї сит    ї є              я      с  их 

гр п    ри   х, д  я их    е  ть: б   и, стр х      мп   ї,    ести      т  

пе с        ди  В д  си и м     ремими с б'є т ми, щ  пр д ють      с    

пр д  ти, з м   е   д  м  перед м   ми   ерш  ст с ється пр д    сп  ь  ї 

пр д    ї  Т         с    пр д  ти, щ  м ють   рм    мб      их (б     сь   

т  стр х   , б     сь   т  пе с    , стр х    т     ести      т щ ), п треб ють 

  ш г  п дх д     пр         ими,        и пр д ються   рем ,     им 

с б’є т м г сп д рю    я   р г  -    и т с    з єм з 'яз и м   с б'є т ми 

г сп д рю    я  и и  ють    с  д   з 'яз    через   п т    Ф            я 

     с  их гр п т   з єм з 'яз и м     ремими с б'є т ми г сп д рю    я   

гр п  зм  юють сп с б спри  яття ри    их  м    В  и т      п и  ють    

п ст       т  д сяг е  я    е  стр х   ї   мп   ї,  с   ь и стр тег я гр пи є 

    и  ю  

Ост     д   гр пи чи  и    є рез  ьт т м зм     е    м    т  

тр  с  рм   ї с сп  ьст    В  и  п и  ють    д я ь  сть стр х  их   мп    , 

 с   ь и приз  дять д  п я и    их  ид   стр х   г  ризи  ,    их         

р зп д   , п д ище  я      ре т спр м    ст  т   е бх д  ст  т рб ти пр  

я  сть стр х  их п с  г  С     ь   т  дем гр   ч   зм  и м ють  с б и е 

з  че  я д я д я ь  ст  стр х  их   мп      

Вищез з  че   чи  и и, щ    рм ють  м  и с ч с  г  стр х   г  

ри    м     т        си      ти з  д ере  ми їх п х д е  я:    ести      т  
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с     ь  -е    м ч    Обид   гр пи чи  и     из  ч ють м   и  ст  т  

з гр зи д я д я ь  ст  стр х  их   мп            ести    их чи  и    

   е  ть: зм  и         с  их ри   х, п я      их      с  их   стр ме т  , 

 б р т   п т    т   з єм з ’яз и з   шими с б’є т ми г сп д рю    я  

 ерши  чи  и  є б з ю д я   ст п их трь х,  с   ь и зм  и         с  их 

ри   х приз  дять д  п я и    их      с  их   стр ме т   т  п   пше  я 

 б р т    п т      р  те, з   ш ї ст р  и  б р т   п т    сприяє   рм     ю 

з ’яз    м   с б’є т ми г сп д рю    я  

Чи  и и, щ  п х дять з    ести     ї з  и   перш  черг   п и  ють    

с ери п  'яз    з    ести     ю д я ь  стю стр х  их   мп      Сит    я    

     с  их ри   х  п и  є    стр  т р     ести     г  п рт е я,   г  

  рт сть т  рез  ьт ти     дя и р з ит   с ч с их     рм     их тех    г   

     с    ри  и ст ють дед    б  ьш г  б   з    ими, щ  приз  дить д  їх 

 ис   ї     рм      ї ч т и  ст  т    дп   д  ї ре    ї     еї, при   д м т   ї 

сит    ї є  е из  че  сть   п   тич их пр  ес х с  т , щ  зд  с ює 

дест б   з ючи   п и          с  и  ри     С  д т     п м’ят ти, щ  

     с    ри  и м ють  ис  и  р  е ь   стит        з   ї   стр х      мп   ї є 

 д им  з    б  ьших   стит     их    ест р    

Н         с      стр ме ти, щ   и и  ють    с  д      их  и  и       

     с  их ри   х, є пр б ем ю д я      з , я и   е бх д   пр  ести, щ б 

п б д   ти    ести    и  п рт е ь стр х   ї   мп   ї [44]    я      их 

     с  их   стр ме т    им г є   д стр х   ї   мп   ї      и    их  ид   

ризи    (пере       редит  г  ризи  ), щ  зб  ьш є  итр ти     пр      я 

   ести  ями  

 рит     п т    д я р з ит   б з ес  ст  рює  м  и, з  я их стр х    

  мп   я м  е ш ид    трим ти д д т     д ере        с     я с  єї 

д я ь  ст   Це  чи  и   п и  є я        ести     , т        тех  ч   д я ь  сть  

У перш м   ип д    е  п и  є    с м     ести   ,  с   ь и б  ьш  м   и  ст  

     с     я д я ь  ст  приз  дять д  б  ьших м   и  сте     ест     я  

С м     ести    зр ст є, щ   п и  є     итр ти т  рез  ьт ти    ести     ї 
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д я ь  ст   Од      др г   сит    ї  е д є м   и  сть р зширити с ер  

стр х  их п с  г, щ    с  ю черг  сприяє зб  ьше  ю  бсяг  пр д    ,   

т     зб  ьше  ю  итр т    тех  ч   т  перестр х    ь   д я ь  сть  

Ост    м чи  и  м з    ести     г  серед  ищ  є   я   сть з ’яз    м   

стр х   ю   мп   єю т    шими с б'є т ми г сп д рю    я  Н  п шире  шим 

при   д м є   д  си и з   шими      с  ими  ст     ми,  с   ь и    и 

 и и  ють    с  д   з 'яз    через   п т  б    мер       г ди, щ  рег  юють 

сп  ь и  пр д   пр д    ї, сприяють р з ит   д я ь  ст  стр х  их   мп      

І ш ю гр п ю чи  и   , щ   п и  ють    д я ь  сть стр х   г  ри    є 

с     ь  -е    м ч         єї гр пи    е  ть т    чи  и и, я :              я 

єди  г  ри   , зм  и   с  т     е    м    т  с     ь  -дем гр   ч   зм  и  Ц  

чи  и и  е з  е  ть  ди    д  д  г ,      дм      д чи  и    перш ї гр пи,   

я их  с      я пе  их чи  и    б     б м   е   д ями   ших  

Ст  ре  я єди  г  стр х   г  ри     им г є ст  д ртиз   ї пр  и    г  

             я  Щ  п р д  є зм  и з     д  чих   рм, я   з ст с   ються   

  ремих  р ї  х  С ттє  ю зм   ю є п я   систем ри     г    г яд    р  ес 

їх ре   з   ї тяг е з  с б ю зб  ьше  я  дм   стр ти  их  итр т     п ч т      

  з »,  с   ь и  д пт   я  рг   з     их р ше ь д     их  им г  им г є   д 

стр х  их   мп       дп   д  ї п дг т   и т   и      я д д т   их з х д    

  д б   сит    я т     тр п яється,    и   рм ти      ти зм  юються, щ  є 

рез  ьт т м  е          ї ри   ,      тр ш  х п треб  р ї и (  при   д, зм  и 

  пе с      систем ,   г   з   б  ’яз    г  стр х     я,   п д т    м  

  де с )   

І ши   ищез з  че и  чи  и , т бт  зм  и   с  т     е    м   , т     

м  е спричи ити п треб       их п дх д х д  пр     г  рег  ю    ях  Од    

             я  ь г  чи  и     перш  черг  ст  рює      м   и  ст    г   з  

р зр б и т   р , з  дя и п я      их  ид   стр х   г  ризи    Це приз  дить 

д  зб  ьше  я д х д   через зб  ьше  я стр х  их прем    Т м , з  д  єї 

ст р  и т    сит    я ст  рює д д т     д ере     дх д е  я   шт   д я 

стр х   ї   мп   ї,   е   д  ч с є з гр з ю через зб  ьше  я  итр т   
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Ост   ь ю гр п ю чи  и    є зм  и с     ь  -дем гр   ч  г  

х р  тер , д  я  ї    е  ть: 

 зм  и   дем гр   ч    стр  т р  с сп  ьст   (три    сть  иття, 

ст р   я   се е  я, х  р би, р з ит   меди и и) -    и     и     с мперед   

стр х        иття; 

 зм     б з    ст  гр м дсь  ст  (  ш  стр х    п треби, ширш  

з    я т  д ст п д      рм   ї, м   и  сть ш ид  г  п р   я  я пр п зи    

стр х  их   мп    ,  и  рист   я стр х     я п дприєм ями при  пр        

ризи  ми); 

      ІТ-тех    г ї (ш ид  сть  бм        рм   єю,      м   и  ст  

з   че  я т   бс  г       я    є т  )  

С     ь  -дем гр   ч   зм  и, я    зм  и   с  т     е    м   , приз  дять 

д  п я и    их  ид   стр х   г  ризи    Т    сит    я є я  м   и  стю, т     

з гр з ю д я стр х  их   мп      Це приз  дить д  зб  ьше  я  итр т    

придб   я,  с   ь и стр х      мп   ї п  и     ести д д т      итр ти 

п  'яз    з п дг т    ю    их пр д  т  ,   е зб  ьше  я  их  итр т м  е б ти 

зб    с      зб  ьше  ям д х д     д ре   з   ї  

О р м м   и  ст  пр д       их пр д  т  , з  дя и с     ь им зм   м, 

 с  є т     м   и  сть  и  рист     ти           и зб т  (  тер ет, те е   , 

б     сь е стр х     я)  Це  п и  є    зм    стр  т ри  итр т, з  рем     

зм    ч ст и  итр т    придб   я т   дм   стр ти  их  итр т    итр т х 

стр х   ї   мп   ї  Вс  чи  и и с     ь  -е    м ч  ї с ери  п и  ють   

пере       б  ьш ст     пр  еси п  'яз    з тех  ч  ю т  перестр х    ь  ю 

д я ь  стю  

Н   с     р зг я  тих чи  и    т   п и   я и     и зд  с юють, м     

 из  чити        и  ш  детерм    ти с ч с  г  стр х   г  ри   : 

      системи стр х   г  м   т ри г , 

              я      с  их гр п, 

       иди стр х   г  ризи  , 

           и зб т , 
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           с      стр ме ти, 

   ше (зм    с     ь  ї  б з    ст  т   ч      ь сп  и  ч  , 

п д ище  я      ре т спр м    ст , щ  приз  дить д   е бх д  ст  

з безпече  я  ищ ї я  ст  п с  г)  

Т   с м , я    б дь-я и  ри   , ри    стр х  их п с  г з  х диться п д 

 п и  м  риз  их сит        е    м     Е сперти  е м   ть  д  з  ч   

  дп   сти    пит   я, чи з    чи  сь е    м ч    риз , я   б      с  д  м 

     с   г      пс , чи      пр д    ється, пр  те   б   є р з их   рм  

 ея                 ють, щ  шир   м сшт б е  тр ч   я  ст т ч их 

 редит р   ( ряд   т   е тр  ь их б     ) припи и   ес      ю  тр т 

     с   ї      д  ст   с    ими е    м ч ими т       с  ими с б'є т ми 

(  мер    ими б    ми,    ести    ими    д ми, стр х  ими   мп   ями, 

т щ ), щ  п си и    птим зм   е    м      ри   д м м  е б ти, з  рем , 

США,   т     б  ьш сть  р ї  Є р пе сь  г  С юз   Од    д с   с  ють т    

пр б еми, я :    и    я сп  и ч г  п пит ,   дс т  сть   ри    птим стич е 

м  б т є с  т   ї е    м  и,   дс т  сть ч т  ї стр тег ї е    м ч  г  р з ит   

пр   д их  р ї  с  т  т  дисб    с м р  ь  -етич их при  ип     б з ес  

  сить д  г , ри    стр х  их п с  г  е б    х чим д   пр   д е  я 

   их тех    г     р  те, зг д    ст    х те де     с  т   г  ри    

стр х     я б г т  стр х  и    п    ють  се б  ьше  и  рист     ти 

     ти   д  их [16]  92% стр х  их   мп      р ї  з р з и  т ю е    м   ю 

п    ють  пр   д    ти Big Data тим с мим п дси ю  ти   я         ти   

стр х  их  ип д     Од   ,  е г   рить пр  те, щ  б  ьш сть стр х  их 

  мп     з  х дяться  ише    р    х ет п х   б д ють  с   и      тич их 

 е тр   д я  ир ше  я пр б ем з ст р ю систем ю  рг   з   ї р б ти 

стр х  их   мп      

К   еп  я Big Data т  тисяч  д ере      рм   ї  е   рм ють  ст т ч  ї 

 из  че  ст ,   ч ст  п р д  ють с переч и  сть ст с     зм  , щ  

  дб   ються   с  т     е    м     С т  сть п с  б е  я п зи      х д  ї 

Є р пи,    д м   б г ть х  че их, п  'яз     е т  ь и з т рб  е т  стю   
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с  т     е    м   , спричи е  ю      с   ю  риз ю т  р   ю, я         

  д гр ють  р ї и-г г  ти,   т      з зр ст ючим з  че  ям  р ї , щ  

р з и  ються   ричи и є   б г т  сер  з  ш      зд ються    перши  п г яд, 

  с ме: 

•      ре т спр м    сть  с    их з х д их  р ї  п ст п    

з и  ється  Все ч ст ше б    с       г   з  з  х диться    ст р     р ї  

 з  тсь  ї з  и  Нез    ючи    те, щ   мери   сь   е    м    т  дея   

е    м  и  р ї  є р з  и з  иш ються  ис              ими т  

прист с    ими, їх      ре т  пере  г     их с ер х с ттє   зме ш ється; 

• с ч с и  ст   сп  и  ч   з  х диться    трь х  п р х: з   ят сть 

р б т ю -  ищи  р  е ь е    м ї - п ст   е     пиче  я   п т   ; 

• тр д    ети   б  ьше  е є  бс  ют им пр  ритет м   р ст є 

пере      я, щ  м   п ч ттям при   д   я д д т   их з си ь т    дп   д им 

     с  им з  х че  ям  тр ч ється з ’яз    Т рб  е т  сть         с  их 

ри   х  ег ти     п и        с     ь   с  д м сть з т ч и з р  ети и т  

м р      р ст є пере      я с сп  ьст  , щ  д х ди   д р б ти  е м     

п р   ю  ти    з я ими приб т  ми,  трим  ими       д   м  ри   ,  б  

через р з   типи спе   яти   ї п  ед   и; 

•  е  ме    бертер ризм  пр я  яється   м с  их м сшт б х, т бт  з 

 и  рист   ям д сяг е ь     рм     их тех    г   з мет ю з п д я  я ш  ди 

дер    , її    р стр  т р ,  с б и    е ст с ється е    м  и; 

•   б г ть х  р ї  х  с  є  ебезпеч    риз    с д     т     стит        

г        ди  Н  сь г д  ш    де ь,   бер  ь   дем  р т я,  ерх  е ст   пр    

т  гр м дя сь е с сп  ьст   є     р щими з с б ми д я при  б и  ст  

п   тич  ї дест б   з   ї  Нещ д   я      с     риз  пр дем  стр      

при   д безп р д  ст ,      д    сп  ь  ї   дп   д  ь  ст  п   тич их си  з  

ст   дер   и т  її        и  ших   стит    ,    юч ючи  ст    и, щ   и ш и 

з-п д    тр  ю, щ  приз е   д  м сшт б их гр м дсь их пр тест  , я   

ст  и и п д с м       д  т  пр    и  с сп  ь и    д. 
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Все б  ьш     ь  сть е    м ст   т  п   ти         є, щ  б г т  пр б ем, 

щ   и и  и   г  б  ь  м  м сшт б , п  и    приз ести д  п ш       их 

р ше ь т      г  е    м ч  г  п ряд  , я и  б де спир тися  е  ише    т    

 р ї и, я  США чи Є р пе сь и  С юз,   т          тереси т  си      их 

е    м ч их дер   ,  т бт  е    м  , щ  р з и  ються   

 р тяг м б г ть х р       е    м ч    те р ї д м       В ши гт  сь и  

   се с с, я и   и и      е т  ь и з       их д с  д е ь,   е   з ре  ь их 

те де     п м т их   пр  ес  г  б   з   ї (Рис    )  

 

Рис     В ши гт  сь и     се с с 

 

Ц  ч тири  с      те де   ї   с  т     е    м    ст  и       м 

е    м ч  ї п   ти и б г ть х  р ї    

Нез    ючи    те, щ   итр ти    п с  ги ІТ-с ери   б  и 

перм  е т  г  х р  тер  пр тяг м  ст    х р    ,      ти и  ч   ють 

се  е   ї бюд ет   стр х  их   мп      Це з м   е   тим, щ  б  ьш сть 
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стр х  и    з  ерш ють      е  я  с    их   рп р ти  их систем т  

 ия  яють б     я    ест   ти   шти        пр е ти, т    я   и р    т  

     тич   е    м      

У р ї   п треб є  д с     е  я т  ст  ре  я е е ти   ї системи 

стр х     я  Нез    ючи    те, щ  пр тяг м  сь г  ч с  с  єї  ез  е   ст  

       м г ється   тегр   тися   с  т  и       с  и  ри   ,  ем є ч т их 

 з    т г , щ   е  пр  ес п б д  и м    ї системи стр х     я є з  ерше и   

Стр х     я   м г ється з   ти с  є    сич   зр з м  е м с е   

с ч с      р ї сь    е    м   ,   я   ,    м   х г  б   з   ї ри    ,      б    

 ит с е е    ме ш з  ч щи  сегме т      с  их ри    , щ  п зб  и     г  

 ез  е   ст   

Вр х   ючи, щ  я    б з ес  т       при  т  м   итт   юде  м   ть 

  дб   тися р з    иди п д  , щ  с пр   д  ються псих   г ч ими т  

     с  ими п тряс   ями  се  е м  е приз ести д  р з их   ебезпе   

Н дз ич   им при   д м т  их п д   є   т стр   ч   п д ї, т    я      м     

Ф   пп   х  б  тер  т    ВТЦ  Ос   ь и    п д ї ст     ять ре  ь   з гр з , 

 юди з д    х ч с    ир ши и  из  чити мет ди б р тьби з  ими  В рез  ьт т  

б  и р зр б е   мет ди, спрям         зме ше  я  ип д   их п д   т  

п д     я с п т  х  ег ти  их   с  д      

В  м   х   дс т  ст    дп   д их   т  р их з   ь т       тич их мет д   

  рт  пр      з   ти, я  з  ст рих ч с   б р  ися з ризи  м    бме     и 

 тр ти, я   п  яг  и   р зп д    ризи     ме  х  д  єї гр м ди чи гр м д  Н  

с м м  р   ь м  ет п  стр х     я    Б изь  м  Сх д   ч с и и   р      

    д  и  г ди пр  сп  ь     мпе с   ю збит   , п  есе их  д им  з  ч с и    

п д ч с   мер     ї п їзд и   рез  ьт т  п гр б     я,  р д   и  б   тр ти 

т   р   Стр х     я з  ь г  пер  д  х р  териз ється тим, щ  прем я  е 

сп  ч ється з зд  ег дь,  ч с и и  ише з б  'яз ються   мпе с   ти  тр ти 

п с я  трим   я збит   , збир ючи   шти   д  с х  ч с и    я   з д я     

д   м     тр  т   С ть т   ї  рг   з   ї стр х   г  з хист  п  яг    

  с мперед   з б  ’яз     п  рити збит и  е з зд  ег дь ст  ре им резер  м,   
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ш ях м р зп д      рт ст  збит   , п  есе их  д им  ч с и  м    тр  т  ex-

post     с х ч е   ,   предст   яє    д    ш    рм  стр х     я [57]. 

  г ше  я збит        с     с   д р  ст , я  з з  че    ище, т     

з   ш   шир  е з ст с     я серед г  ьд   т  т рг  их  с            ь г  

т      ип и  є п ст п  и  перех д   д мет д  п перед ь г  р зп д    збит    

д  мет д  зб р  прем ї з ерх    из т  ст  ре  я резер   д я  ип  ти 

п те    их збит      

У   ст п   пер  ди, з р з ит  м   п т   зм , стр х     я   б   є 

  мер     г  х р  тер      г  мет ю ст є  трим   я приб т    В   и   п д я 

д я р з ит   стр х     я ст    ст  ре  я   рп р   ї Л   д , п х д  ї   д 

 е рг   з     ї гр пи м рсь их стр х  и   , щ   с       з др г ї п    и и  7 

ст   ття  

  ич    ,    м   х   дс т  ст    т  р их з   ь т    дс т  ст  дер    их 

  стр ме т      тр  ю т  рег  ю    я   чи  их  ряд х  из  че  я 

пр  и ь  г  р   я резер    м  е б ти дещ  пр б ем тич им, щ   ер д   

приз  ди   д  б   р тст   стр х  их   мп     т       с  их збит    

 ч с и    т   ї  г ди  Іс  ють при   ди   мп     з д   ь ю тр ди  єю, я   

 сп ш   д   ють  ищез з  че   пр б еми  В рт  з ер  ти    г     т      т, 

щ  б  ьш сть пр б ем п  егш ються при пр д   е     ди и   ч с , пр тяг м 

я  ї п  и е  б ти  из  че и       с  и  рез  ьт т стр х   ї   мп   ї  Чес и  

стр х  и , я и  пр д є щ р ч   стр х        е з  є мет д   ст  ре  я резер   , 

зм  е  и    ти с  ї з б  'яз   я, я щ   рег  ює      с  и  рез  ьт т   д 

     г  п       я п   с    з з трим  ю       ь   р    ,   при   д,    три 

р  и   е   ит   т  р их мет д   з   ди м       мпе с   ти пр д   е  ям 

 б      г  пер  д  д я      с   г  рез  ьт т  стр х     я  

  д б им чи  м    ест ри  е х ч ть б чити три   и  г риз  т 

стр х  их    тр  т      ч   ють  м  , х р  тер их д я   р т  стр    их 

   ести    [ 4]  

В рт  п д рес ити, щ  с ть стр х     я  е м  е б ти  из  че     

 д  м      ерс  ь  м   из  че   :  
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- п -перше, стр х     я м     р зг яд ти я    стит т перер зп д    

ризи     У  ь м  се с  п д стр х     ям р з м ють      с    д м   е  сть, 

я   д з   яє перер зп д  ити  ип д     збит и м   її  ч с и  ми  Уч с и и 

ст  рюють    д, щ  з безпеч ється   ес  ми    с м  при   м    ч       ї 

  рт ст  збит   т  зд  с юючи  ип  ти      тич    с м  збит  ; 

- п -др ге, стр х     я м     р зг яд ти я       с    п с  г , 

   и п ст ч  ь и  п с  г при  сить пе    д д      рт сть,    с  д   ч г  

    ть м    м   р   п д ї  е  п и  ть    сит    ю стр х  и    Я  рез  ьт т, 

д сяг ється  ис    д   р  д   иг д стр х  и   з    д  с    изь их   м с   

пере есе  я ризи   (стр х      ес и);  

- п -третє, стр х     я тр  т ється я       с  и     тр  т, 

    де и  м   стр х  и  м т  стр х    ь и  м,   я  м  стр х  и  

з б  'яз ється,  з м   стр х   ї прем ї,  ип  тити бе е     р    мпе с   ю 

збит   , п  есе их з стр х     ю  с б ю,  б    ших  иг д, з з  че их   

д г   р   Ст р   ми д г   р  стр х     я є: стр х  и , стр х    ь и , 

з стр х    и , бе е     р (стр х  и ,    с и  п   с , стр х    ь и )   

О      е, з юридич  ї т ч и з р ,  из  че  я терм    стр х     я 

   еде            У р ї и " р  стр х     я" (2   ),   дп   д   д    рм я  г  

стр х     я —  е  ид  и   ь  -пр    их   д  си  щ д  з хист  м     их 

  терес   гр м дя  т  юридич их  с б   р з    ст   я пе  их п д   (стр х  их 

 ип д   ),  из  че их д г   р м стр х     я  б  чи  им з     д  ст  м, з  

р х     гр ш  их    д  , щ    рм ються ш ях м сп  ти гр м дя  ми т  

юридич ими  с б ми стр х  их п  те    (стр х  их   ес   , стр х  их 

прем  ) т  д х д     д р зм ще  я   шт    их    д    Серед            с  ють 

р з   п дх ди, щ д   из  че  я терм     стр х     я» я  е    м ч  ї 

  тег р ї  Т     с  ї  р б т , Ос де ь С С  [83] п д стр х     ям р зг яд є 

е    м ч     д  си и, з  я их стр х    ь и  сп  т ю гр ш   г    ес   

з безпеч є с б  чи трет    с б    р з    ст   я п д ї,  б м   е  ї д г   р м 

 б  з     м, с м   ип  ти стр х  и  м, я и   трим є пе  и   бсяг 

  дп   д  ь  ст ,   д я її з безпече  я п п   ює т  е е ти    р зм щ є 
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резер и,   и  є пре е ти  их з х д   щ д  зме ше  я ризи  ,     р з  

 е бх д  ст  перестр х   є ч сти    ст   ь г   Ц ре    О В  [103]    з є, щ  

стр х     я  е  се ся  и     сепр  и  ючи    стр ме т» ( ид д я ь  ст )  з 

з безпече  я збере е  я чи   дт  ре  я т   р     п с  г з мет ю   д    е  я 

м      г  ст      ремих  с б   ст б  ь  ст  е    м  и ш ях м     е тр   ї   

спе    ь   ст  ре их    д х   шт   (д ере     ести    их рес рс  ), я и  м є 

м   и  сть ст  ре  я д д т    г  з хист   е т  ь и д я    є т  ,   е   д я 

себе з  д п м г ю системи перестр х     я [103]  С т  сть   з г  ь   мет  

стр х     я п  яг є   м  сим  ь  м  з хист    г  м тер   ь их   мп  е т   

  д д ї р      их си , я   м     ст тистич   передб чити,   е  ем   и   

  д ер  ти [70]  С м     сь и  А Л  стр х     я р зг яд є я  систем  

е    м ч их   д  си , щ  є     и  ю с   д   ю г сп д рсь  г  мех   зм  т  

  рм ю ре   з   ї м     их   терес   стр х  и     стр х    ь и   щ д  

 т  ре  я т   и  рист   я гр ш   г     д , я и   ист п є  е бх д  ю 

перед м   ю з безпече  я безперер   ст  т  безпереб    ст  с сп  ь  г  

 ир б и т   [89]  В р б т  [87], з з  че  , щ        ї стр х     я  є 

з    ш  ми   рм ми, я   д ють зм г   ия ити  с б и  ст  стр х     я я  

    и      с   ї системи  К тег р я      с    ир   є с  ю е    м ч   

с т  сть перед с м через р зп д  ьч        ю  Ця       я з  х дить 

    рет и , спе и  ч и  пр я          ях, прит м   их стр х     ю,   с ме 

ризи  , передб че  я   з  щ д е ь»   

 р  еси г  б   з   ї, з  рем    е    м   , приз е и д  т г , щ  

     с    ри  и ст  и з р ч и  ми п т ч их пр  ес      с  т  их ри   х   

У   ш ч с, з  дя и з  ч      ре я  ї стр х     я з   шими с б'є т ми 

     с  их ри     з  че  я         т  з  д  ь стр х     я б    

м рг     з     ,   я  рез  ьт т  е   д бр зи  ся      г  р    я   ез  е   г  

мет д  г р  т     я е    м ч их пр  ес   т  д сяг е  я   терес   

гр м дя  ми  

 г д   з    сич ими  из  че  ями, стр х     я є    б  ьш е    м ч   

е е ти  им т  р       ь им мет д м з хист    д  ег ти  их   с  д    
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ре   з   ї ризи  , г     им з  д   ям я  г  є п м'я ше  я  б  п   е 

е  м       я   с  д    ризи    О р м  с     ї       ї, стр х     я  и    є   

  ш        ї, т    я :      с   , пре е ти   ,  с  т ю. 

Ф            я с ч с  г    р ї сь  г  стр х   г  ри   ,       ь,  е 

 и    є   п      м р           ї, щ  д з   яє ст ерд    ти пр  те, щ  

з б  ’яз   я, п  ’яз    з с     ь  ю   дп   д  ь  стю,  г  р ються    е 

  дп   д ють  ст     е  м  з     д  ст  м ст  д рт м  еде  я б з ес ,   

з  дяться д  зб  ьше  я приб т    

Нез    ючи                 я Н    м   п с  г т  д я ь  сть с д   ї 

г   и    ди пр д    ється пр  ти   п р ше  я пр   з стр х    их  с б, щ  

 ип и  є  з зр ст юч ю    ь  стю с  рг т  п з    , щ  ст с ються   рми 

д г   р  стр х     я  б    г   мп еме т   ї,  с б и     п  щи   стр х  их 

 ип  т  

Ос б и  стю   р ї сь  г  ри    стр х     я є те, щ      ь м  

прис т    д сить  изь и  р  е ь   е    є т  щ  ь  ст  (т б и я   3), я и  

прям  пр п р      з  е ить   д е    м ч  ї п   ти и дер   и  В У р ї   

прем я    д ш    се е  я ст    ить 53 д    щ  є д  е  изь им п   з и  м   

д з   яє ї  з  м ти 8  м с е   с  т   м  ре ти г ,   т   ч с я      дер  

ре ти г  прем я    д ш    се е  я ст    ить  2764 USD.  

 

Т б и я   3 

Щ  ь  сть стр х     я    р ї  х с  т    2  9 р , прем я    д ш  

  се е  я (USD) 

М с е   

ре ти г  
Кр ї   

  г  ь   

с м  

Стр х     я 

п  'яз  е з  иттям 

Стр х     я  е 

п  'яз  е з  иттям 

1 К  м       стр  и 12764 469 12295 

2 Г     г 9706 8979 727 

3 США 7495 1915 5580 

4 Ш е   р я 6835 3502 3332 

5     я 6384 4757 1627 

6 Ір   д я 5920 4490 1430 

7 М     5551 4999 551 

8 Лю семб рг 5165 3235 1930 

9 Т     ь 4993 4129 865 

10 Ф   я д я 4948 4037 911 
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11 С  г п р 4872 3844 1028 

12 Н дер   ди 4822 832 3990 

13 Ве и  брит   я 4362 3383 978 

14 Ш е  я 3729 2783 946 

15 Фр    я 3719 2413 1306 

16 Яп   я 3621 2691 930 

17 Н р ег я 3586 2253 1 333 + 

18 К   д  3548 1421 2128 

19    де    К рея 3366 1822 1544 

20 Н меччи   2934 1222 1712 

… 

81 У р ї   53 4 49 

 

Я щ    п р   ю  ти У р ї   з с с д  ми  р ї  ми,   с ме: дер    ми   

я их е    м    р з и  ється (рис   2), м     ст ерд    ти, щ      ть   т   м  

 ип д   У р ї   м є д ст т ь   изь   рез  ьт ти, щ     з є      дс т  сть 

п     рм     ст    се е  я пр  стр х  и  пр д  т, зме ш є е  стич  сть 

п пит  т  дем  стр є  ег ти      м ри   се е  я п    д  ше  ю д  

стр х   г  се т р   

Ц    им д я  г яд  с  т   г  т    тчиз я  г  ри    стр х  их п с  г є 

     з п   з и   пр  и  е  я    ри   , я и   ир  е и  я  с м  прем     % 

ВВ  (рис   3)  У  р ї  х Є р пе сь  г  С юз  р  е ь пр  и  е  я   

серед ь м  ст    ить 9%,   т   ч с я    У р ї    ,52%.  
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Рис   2 Щ  ь  сть стр х     я    р ї  х-с с д х У р ї и, 2  9 р  , 

прем я    д ш    се е  я (USD) 

 

Я   ид   з рис    ,    б  ьш е    м ч   р з и  т   р ї и,   с ме: 

Т     ь, США,     я, Ве и  брит   я, Н дер   ди, Яп   я м ють  ис    

п   з и и пр  и  е  я,   т     я   ид   з т б и     3 м ють    ис    прем ї    

д ш    се е  я   

 

 

Рис   3  р  и  е  я стр х     я ст   м    2  9 р  , прем я   % ВВ  

 

Це д з   яє ст ерд    ти пр   ис  и  п те      ри    стр х     я   

 их  р ї  х  У р ї   я      ш   р ї и п стр дя сь  г  пр ст р     е ить д  

 р ї  з  изь им п те      м ри    стр х     я  Т м , м      ч     ти, щ    

д  г стр       перспе ти   з   м  и е    м ч их ре  рм т     т   с  т  их 

те де       дб   тиметься зб и е  я р   я пр  и  е  я т    б и е  я   г  

д  серед ь є р пе сь  г   

 А    з ючи темпи р ст       их   дх д е ь стр х  их п  те    (рис  

1.4) п м т  , щ  прис т я п зити    ди  м   ,   с ме ст   м    2  5 р   

    ищи  р ст пр дем  стр    и п   з и и  з  ид    б  ’яз    г  

стр х     я, щ  б    з м   е   п   ти  ю дер    их рег  ят р    Серед    
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темп прир ст       их   дх д е ь пр тяг м 2  5-2  9 р     ст    и  д я: 

п   з и    д я ь  ст  з  стр х     я  иття – 2 %, п   з и    д я ь  ст  з  ид   

д бр    ь  г  стр х     я,   ших,     стр х     я  иття –  5%, п   з и и з 

 ид    б  'яз    г  стр х     я – 13%. 

 

Рис   4 Темпи р ст       их   дх д е ь стр х  их п  те      У р ї   

пр тяг м 2  5-2019, % 

 

Н  б  ьши   п и     зр ст   я темп       их   дх д е ь з  

стр х     я  иття     сти и  д г   р м стр х     я     ип д   смерт  т  

  шим д г   р м стр х     я  иття (Рис   5)   
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Рис   5  и  м    чистих прем   с   д  их стр х     я п  ’яз   г   з 

 иттям 

 

Нез    ючи    щ р ч   п зити    ди  м     им гр п м стр х     я 

п  ’яз   г  з  иттям  е  д ється   зд г  ти  б’єми я   при  сить 

    пич    ь е стр х     я (Рис   6)  

Од  єю з   юч  их те де     я   є прис т я      р ї сь  м  ри    

стр х     я є    и  п дх д д  пе с   их   др х    ь,   с ме  ряд    пр гр м  

    пич    ь  г  пе с    г  стр х     я   

 
Рис   6 Стр  т р  чистих прем   стр х     я п  ’яз   г   з  иттям ст   м    

2  9 р   

 

В У р ї   пе с     систем  б з ється    трь х р   ях, з я их,       ь 

пр  юють т  ь и д     ерши  р  е ь –  е   д м   с м с   д р   систем , щ  

ст    ить щ м сяч     др х     я – 22 % ЄСВ   з з стр х    их  с б,   с ме – 

 трим   я  з з р б т  ї п  ти (д х д )  Трет   р  е ь, т   с м  я    перши , 

пр  ює д    ,  де м     деться пр  д бр    ь  -    пич    ь и  р  е ь 

пе с    ї системи  Й г   с     ст     ять  едер      пе с        ди (Н Ф)  
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Т бт , т , хт  б   є  трим   ти д д т      ип  ти д  пе с ї,  бир ють Н Ф т  

д бр    ь   перер х   ють т ди   ес и   р ги  р  е ь системи пе с    г  

стр х     я, я и  ми з р з р зг яд єм , б з ється    з с д х     пиче  я 

  шт   з стр х    их  с б   Н   пич    ь  м     д   б      дп   д их Н Ф 

т  зд  с е  я      с     я  итр т     п  т  д г   р   стр х     я д   ч их 

пе с      д  р з  их  ип  т     м   х т    п ряд  , передб че их з     м  Н  

  дм      д треть г  р   я –     є  б  ’яз   им,    е д бр    ь им  

Н   пич    ь   систем  пе с    г  з безпече  я б з ється     б  ’яз    м  

пе с    м  стр х     ю, я е п б д    е    при  ип х р зп д  ьч ї т  

    пич    ь  ї пе с    ї системи [55]. 

Ос    ими п зити  ими    сти  стями     пич    ь  ї системи 

дер     г  пе с    г  стр х     я є спр м    сть п си ити м ти        

чи  и и   се е  я д   ч ст    пе с    м  стр х        У     систем    я  и  

  б г т  т с  ши  з ’яз   м   зд  с е ими   ес  ми    дер   и- ми 

 ип  т ми,        с   д р    пе с      систем , щ  д є зм г  п с  бити 

п тер  -   стсь     стр ї   с сп  ьст    Кр м  ь г ,     пич    ь   пе с     

систем  с   ить п т   им рег  ят р м      с   ї системи т  ри    

   ести    их рес рс   [85]. 

Н   пич    ь   систем  дер     г  пе с    г  стр х     я д з   яє 

стр х  им   мп   ям р зр б яти деше     ьтер  ти и дер    им пр гр м, тим 

с мим зб  ьш   ти п пит    стр х    пр д  ти   е с     стр х    пр д  ти 

з  м ють  с б и е м с е   с  т      д гр ють   юч    р  ь    ри   х стр х  их 

п с  г   т  их  р ї  х я  США т  Ве и  брит   я  В У р ї  , т    пр гр ми 

з  х дяться    ст д ї р зр б и, пр  те дер      п дтрим     д є д д т     

м   и  ст  д я стр х   г  се т р   

Ви и  юч  п треб     юде    д рити     пич    ь и  стр х  и  

р х     приз еде д  зб  ьше  я р з  м   т  ст  спе     з    их пр гр м  

Ширш  пр п зи  я    ри    т    терес  юде  д  стр х  их пр д  т   д з   яє 

стр х  им   мп   я ре   з     ти  есь  с ртиме т с  їх п с  г, щ   е дм     

приз еде д  р з ит   стр х   г  се т р    
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    ш ї ст р  и, з      еп  єю  из  че их  и  г р д,   я     с   ип  ти 

 яг ють    п еч  р б т д   я (пе с      ип  ти, прем ї, ю   е      г р ди), 

п дприємст     д   д є д я  ь г       с    резер и  Т  и  п дх д,  е 

 пис ється      сич е р з м   я стр х     я,    и   дб   ється   р х     я 

пе с   их  ип  т без  ч ст  стр х  и  , х ч  б хг  тер я м  е 

з т ерд    тися   т  р єм  

А    з ючи стр х  и  ри      У р ї   т  с  т ,  е м      е зг д ти пр  

ре   ю      зм  и    стр х   м  ри    Є р пе сь  г  С юз   С ть я их 

п  яг є     рм ти   -пр    их   т х, щ  ст с ються сп  ь  г  ри    

стр х  их п с  г  Йдеться пр  пр е т "Solvency II", мет ю я  г  є 

з пр   д е  я   рм ти  их   т  , я   пр п   ють    и    стр ме т р   

з м  ючи  с  юч  мет ди р зр х     т   пр      я ризи  ми   стр х  их 

  мп   ях з  д п м г ю з г  ь  г  ст  д рт   Це  ст  д рт б з ється    трь х 

пр  и  х, щ    д бр   ють  с      п дх ди д      ю    я ризи  :  

 ) р зр х     ризи       с       т  р их  б  ст тистич их мет д  ; 

2)    тр  ь т   пр      я ризи  ми     мп   ї - п         рм   я т  

 ч сть  ер   их зб р     мп        ь м  пр  ес ; 

3) ри      дис ип     - пр з р сть т    м       я з ри   м т    г  

рег  ят р ми.  

 ерех д   р ї сь их стр х  и    д  р зр х       рм ти   г  з п с  

п  т спр м    ст  з Solvency I    Solvency II м  е р зг яд тися я   ипр  д  е 

п  р ще  я   г яд  их  им г д   ч с и    ри        ст с     я    ь  с их 

 им г Solvency II   У р ї  , с  р ш з   се, приз еде д  прис  ре  г  

зме ше  я    ь  ст  стр х  их  рг   з     т  з  ч  ї     е тр   ї стр х   г  

  п т    [108]. Н с  д  м з пр   д е  я  ь г  ст  д рт    У р ї   б де    и  

п дх д д  р зр х     ризи   ,  р х   ючи   ре я  ю м    ими   р гим - 

м   и  , б  ьш     и им   с  д  м є ре рг   з   я   мп     з т ч и з р  

  дп   д  г   пр      я ризи  ми т  м   т ри г   С ть я  ї п  яг є      тр    

т   б г      рм   ї п д п ст   им   безп серед  м    тр  ем  пр      я 

  мп   ї,   д трим   я   єї пр  ед ри п  и е  з безпеч   ти рег  ят р  
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1.3 Вплив перестрахування на діяльність страхових компаній 

   р х       дп   д  г  р   я тех  ч их резер   , я     д гр ють   юч    

р  ь   е е ти   м                 стр х   ї   мп   ї   д  и  ч с    и м ють 

з  ч   з    я т    стр ме ти      и ризи     У  ь м  се с , з  д п м г ю 

мех   зм  тр  с  рм   ї ризи    т    г   с        (ст  ре  я т   з    г  

стр х   г  п   ) стр х      мп   ї   рм   з ють т  ст б   з ють 

             я п дприємст ,   зич их  с б,   т     с м г       с   г  

се т р        м   

 ерет  рюючи ризи , стр х      мп   ї пр п   ють   мп   ям т  

  ремим  рг   з   ям перед ти ризи , щ б    и м г и  р ще  д пт   тися д  

   с их п треб  Б г т   ип д     с бист г  ризи    б   тр ти д х д  м   ть 

б ти перед      стр х  и  се т р з    дп   д  ю     ю - стр х   ю прем єю -  , 

 т е, з безпеч ть  р ще  пр      я п рт е ем ризи      мп   ї  Т       рт  

п д рес ити   я   сть псих   г ч  г  чи  и  . 

 р п   ючи м   и  сть з хист    д  итр т    стр х  и   ип д  , 

стр х      мп   ї зме ш ють п ч ття стр х  т  три  ги  Вип  ч ючи прете з ї 

т   ип  ти, стр х  и и д п м г ють ст б   з   ти      с  е ст    ище 

стр х    ь и    Т  им чи  м, стр х  и и  п и  ють    п   пше  я с     ь  -

е    м ч  г  ст    ищ  п терп  их т  п терп  их   рез  ьт т   ип д   их 

п д  ,   д    юючи їх п р ше и  б    с т  п перед  ючи п р ше  я їх 

     с   г  ст     У с  т , через   дс т  сть    е   г  стр х   г  ри   ,   

р з  пред'я  е  я п з     юди б д ть зм ше   ш   ти п дтрим и т  д п м ги 

  с м'ї, др зях  б  дер      

Кр м т г , ст  рюючи стр х  и  п  , стр х      мп   ї зб  ьш ють 

д ст п  сть стр х     я    ри    з  р х     зме ше  я   рт ст  стр х     я  

Об'єд   ши б г т    ди  д   ь их ризи   , стр х      мп   ї п    д ються    

м   е  е и      ь  сть   с  єм  б з ес , щ б д з   ити їм  и      ти   д  с   

т ч   рез  ьт ти      и     е  г    е    є т  збит    д я д   г  п     

В дп   д   д  з       е и их чисе , чим б  ьше чис   сп стере е ь, тим 
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б и че  трим    рез  ьт ти б д ть д  м тем тич  ї  м   р  ст , т бт  

  д  ше  я чис    ип д   ,    и д    п д я   дб   ється д  з г  ь  ї    ь  ст  

м   и их  ип д   , щ  є     и им д я  из  че  я  м   р  ст   ип д    ї 

п д ї  І шими с    ми, чим б  ьши  стр х  и     д, тим ст б  ь  шим т  

 ч      ими б де д с  д стр х   ї   мп   ї  Це,   с  ю черг , приз  дить д  

зме ше  я  ч       ї     ти ь  ст  збит    (ризи  ), щ ,   с  ю черг , 

д з   яє стр х       мп   ї   др х     ти  и ч  стр х    прем ю з  с  ю 

п с  г  з при  яття ризи   т  те ретич   п дтрим   ти прем ї    б  ьш 

ст б  ь  м  при   д   Кр м т г , стр х  и  п  ,  р м       ї р зп д    

ризи   , т     є д ере  м  е ичез их      с  их рес рс   д я    ести     ї 

д я ь  ст   

  т ч и з р  е    м ч  г  зр ст   я,  и      я  их         стр х  ими 

  мп   ями є д  е     и им з    ь  х причи   

 ерш з   се,  ст    и зд т   з пр п     ти п дприємст  м 

ди ерси      ю ризи   , я им    и п дд ються   е    м      пр  ес  с  єї 

д я ь  ст   К  е   ир б ичи  п   , щ     диться   д       мп   ї, з   ди 

п  и е  с   ити д я м  сим з   ї приб т    В  м   х  е из  че  ст  

 ир б ич г  пр  ес   ир б ич  п   и,  ст     е        ю   мп   єю, 

спрям         м  сим з   ю  ч       г  приб т    Ш идше, г т    сть 

ризи    ти      ється р д  с им я ищем  Через ризи   я  с б и  сть 

  ем   и  ює  иб р с     ь   е е ти   г  р   я  ир б и т  ,   т м   и и  є 

пр б ем  де   ит  г   ир б и т    Іс      я стр х  их  ст      с   є  ю 

пр б ем , з безпеч ючи       д я ди ерси      ї ризи     мп   ї  , я  

рез  ьт т, зб  ьше  я  птим  ь  г  зб  ьше  я  ир б и т    Т  им чи  м, 

  я   сть стр х  их пр д  т     д є   мп   ям м   и  сть зд  с ити 

   ести  ї, я     с  т , щ   е є стр х  им, м   и  ,  з г     е р зг яд  ися б  

   с    ми Ерр   [1],  С сп  ьст   з   ди м є спр    з    ь  м  

м   и ими пр е т ми, я   з з ич   при  сять приб т  ,   е   хт  т ч    е 

з  є, я   с ме пр е ти б д ть  сп ш ими,   я    i  
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У с  т , де ризи   ем   и   перед ти, д  е м   и  , щ    де  пр е т 

 е б де  бр  и   Я щ , з   ш г  б   ,  с  ють т     ст    и, т  б дь-я и  

   ест р, р зп д  яючи ризи , м  е б ти  пе  е и    п зити   м  рез  ьт т  

б дь-я  г     ести     г  п дприємст  , щ , безс м     , при есе   ристь 

с сп  ьст   з  дя и зб  ьше  ю  ир б и т    

  -др ге,  ищез з  че   мех   зми              я стр х  их   мп     

сприяють їх р з ит  ,  с   ь и з  їх   я   ст   е п тр б    ид  яти   п т     

спе    ь и       д и    дз ич   и     д  Т т т     с  д п д рес ити, щ  

  дс т  сть д ст п  д     е   г  з хист  д я ь  ст  м  е м ти  с б и   

зг б и   п и     се т р м   г  т  серед ь г  п дприєм и т    Обме е и  

  п т     д ст п д       с  их ри     р б ять      мп   ї спри  ят и ими д  

р з их  ег ти  их п д         дс т  ст  стр х     я б    б  е бх д   ст  рити 

спе    ь      ди д я   дз ич   их сит      д я з хист    д ризи       я 

м   г  б з ес   е  з  ч    б  ид  ити б  ьше   п т   ,       мп   я п    стю 

пр д     А  е,   с  ю черг , м  е сприяти зме ше  ю    ь  ст  п дприємст , 

щ   еми  че  ег ти    п з  читься    з г  ь  м  ст    е    м  и  

К мп   ї, я   з з  ють збит      д с  їх  ез стр х    их   ти   ,  е 

м ють      с  их рес рс   д я їх   д    е  я  Кр м т г ,  ез стр х      

п дприємст   зме ш ють с    п те     и    ес     е    м      м  б т ь м   

Р б т и и  тр ч ють р б т , п ст ч  ь и и  тр ч ють п   п   , я    е 

м   ть придб ти з м   е   т   ри чи п с  ги,    ряд  тр ч є п д т     

  дх д е  я  І шими с    ми,      с    ст б  ь  сть, щ  з безпеч ється 

стр х  ими   мп   ями,   д гр є д  е     и   м  р е    м ч         ю, 

 с   ь и сп     є я    зич их  с б, т     п дприємст      ест   ти   ре  ь   

е    м    т  прим      ти б г тст    

  дприємст  , я    трим ють стр х  е п  риття, м   ть р зр х     ти 

     ш   ип  ти без   мпе с   ї, т    я :     рм       т   рг   з       

д п м г    г   з       з  т  з п б г   я ризи  м  б   дм   стр     я 

прете з    Стр х  и и т     м   ть б ти   рис ими          п дприємст , щ  
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з гр   ють ризи  м,  с б и   тих, я   п треб ють спе    ь их з   ь т  

   ич  , я  при р зр б   пр гр м безпе и, т       р м  х  бсте е  я ризи     

О р м  п и      е    м ч е зр ст   я ш ях м стим  ю    я 

 ир б и т   т  з   ят ст , се т р стр х     я т     п дтрим є тех    г ч и  

пр грес   р п   ючи шир  и   с ртиме т стр х  их пр д  т  ,       д є 

  мп   ям ст б   з ючи  чи  и   е д з   яє при  т  м  се т р    дч ти д х 

п дприєм и т   ( б    шими с    ми "р зпр  ити  ри   п дприєм и т  ")  

  бре р з и е   стр х    ри  и п дтрим ють  птим  ь и  р зп д   

де   ит  г  т   р    д "ризи  ", пере   д ючи   г  з    сер  ти  их    

            т   ис   ре т бе ь   пр е ти  

С  д п д рес ити, щ   е  с  ризи и п дд ються  с      ї  Йдеться 

  с мперед пр  д  е р д  с   ризи и, т    я ,   при   д, ризи  зем етр с   

Ч ст т    єї п д ї д сить  изь  , щ б д з   ити стр х       мп   ї     ити 

 м   р  сть збит    з  д п м г ю мет д    б'єд    я ризи     У т  их 

 ип д  х стр х      мп   ї  ир ш ють перед ти  е  ризи  перестр х  и  м, 

я   з з ич   м ють б  ьш  себ ч   з    я       г   з  т  м ють с  т  и  д с  д 

     и т  стр х     я (р зм ще  я)     рет их ризи     

О р м   д   я п  ьг при  т  м  се т р , стр х     я м  е т     

п дтрим   ти дер    и  се т р  

      им р   м деб ти серед    б  ьш р з и е их  р ї  пр  

 е бх д  сть пере смис е  я п   ти и с     ь  г  з хист  дед    б  ьше 

зр ст ють  Це п дт ерд  ють д   ,   д    Є р ст т м з  2 2  р   [10]  В  и 

   з ють, щ         и  ш ю зм   ю   стр  т р    се е  я б де з  ч и  

перех д д  з  ч   б  ьш ст р юч г  с сп  ьст    Я  рез  ьт т, ч ст   

  се е  я пр  езд т  г       с  р ч ється, т д  я    д  с      ь  сть 

  се е  я пе с    г       зб  ьш ється  Ч ст    юде  п хи  г         

з г  ь    чисе ь  ст    се е  я з  ч   зр с   т  зр ст тиме      б и ч  

десяти  ття  Це, я    с  д  , приз еде д  зб  ьше  я   ги   се е  я 

пр  езд т  г       д я з безпече  я с     ь их  итр т,  е бх д их д я 

ст р   я   се е  я  



59 

Х ч  г  б  ь е ст р   я   се е  я   д бр   є тр  м  пр грес , 

д сяг  тих меди и  ю, с сп  ьст  м т  е    м   ю   д х  р б ми,  е т     

 есе з с б ю  е ичез   пр б еми  Ст р   я   се е  я   пр   є с     ь е 

з безпече  я т  пе с     системи т  ст  ить п д с м     с  юч  м де   

с     ь  ї п дтрим и  Це  п и  є    е    м ч е зр ст   я, т рг   ю, м гр   ю, 

з     м р  ст  т  ст    сть з х  рю   ь,   т         с      прип ще  я щ д  

ст р   я  С ч с   те де   я  и  и  є з г  ь е з  еп   є  я    м  б т є, я щ  

 де   т   ре  рми  е б д ть зд  с е    ег           дс т  ст  зм  и п   ти и 

дер           си  ия  яться п д  и ят   им тис  м,   п те     е е    м ч е 

зр ст   я з изиться м   е   п    и   д  2 3  р  Б  ьше т г , т    сит    я 

приз еде д  зб  ьше  я з р б т  ї п  ти т  зме ше  я схи ь  ст  д  

сп  и    я,  б    шими с    ми,  е приз еде д  зме ше  я п пит  т  

р        я      ре   ї  

Т м   е бх д   сер  з   ре  рм  системи с     ь  г  з безпече  я  

От е, є зг д  щ д   е бх д  ст  приш идшити р з ит       пич    ь их 

при  т их пе с   я  п дтрим и п р  е ь    з п т ч  ю систем ю  п  ти пр     

   зме ше  ям д х д  ст  пе с   ер   (пр тяг м  сь г   иття),   т      з 

зр ст ючими ризи  ми (т     пр тяг м  иття), з я ими    и сти  ються, 

стр х     я є   юч  им чи  и  м д я д бр б т   юде  ст рш г  п       я  

Н спр  д  б  ьш сть р з и е их  р ї  ст  ри и  с  я   пр гр ми дер    е 

стр х     я, т  е я  схеми с     ь  г  стр х     я    иг яд  щ р ч их 

дер    их пе с  , медич е стр х     я д я пе с   ер   т щ   Од    д  е 

м    м   р  , щ  дер    е стр х     я п    стю   дп   д тиме  им г м 

стр х     я  с х пе с   ер  ,    т е    и б д ть зм ше    р х     ти  итр ти 

т   иг ди   д придб   я д д т    ї стр х   и   стр х  их   мп    , щ  

пр  юють   при  т  м  се т р   

Т  е  е и е з  че  я, я е   д ється з  щ д е  ям, є рез  ьт т м т г , 

щ     и      ються        и  шим д ере  м      с     я    ести      

В д м , щ     ести  ї є     р щим п   з и  м е    м ч  г  р з ит   -  ем є 

   ести   ,  ем є зр ст   я  От е,  ст    и, зд т    п и  ти т    рм   ти 
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р  е ь з  щ д е ь   е    м   , т     переб   ють    е тр    терес   

           Од  єю з т  их  ст     є т   з     д г   р    щ д    ст    и, т бт  

стр х      мп   ї т  пе с        ди   

  -перше, зб  ьш ючи п пит    д  г стр           с      ти и,    и 

м   ть п т м сприяти р з ит        с  их ри     т   д с     ю  ти 

 пр      я      с  ими ризи  ми    -др ге,    тр  т    щ д    ст    и 

м   ть      р   ти з    ести    ими б    ми, щ  приз  дить д  б  ьш 

е е ти  их      с  их ри        -третє, з  г яд     їх ю  е бх д  сть   

 пр          ти  ми, р з ит    их  ст     п си ює      с            ї т  

м дер  з   ю т рг  их систем    -чет ерте, з       е    ст    и   д гр ють 

з  ч   р  ь   п д ище    р   я ри     ї дис ип   и  Н при   д, стим  юючи 

пр з р сть    ри   х     их п пер  , з       е    ст    и м ють м   и  сть 

  ти    пр с   ти   тереси м   рит р их       ер       мп   ях,   я      и 

   ест ють  

Я щ  ми дет  ь  ше р зг я ем  стр  т р  ч ст и з г  ь  ї       ї 

  рт ст    ВВ , т  м     п б чити, щ  ч ст     рт ст , щ  ге ер ється 

се т р м стр х     я  иття, б  ьш  п р   я    з перестр х     ям  

К юч  им д я р з м   я м  р е    м ч  ї р       тр  т их  щ д их 

 ст    ,   з  рем  їх р    я       с  их п серед и   , є  из    я  д  єї 

  дм    ї риси  Т   я , п рт е ь б          д ритих    д   з б  'яз  ь   

 с     м    р т  стр     , т  з б  'яз   я д г   р их  щ д их  ст     є 

д  г стр    ими, щ  м є     и     с  д и  Це з     є     д и  м т  

   ест р м р пт     и  ч ти с  ї   шти    е и их р зм р х з   ти     щ д  ї 

 ст    и зг д      тр  т  , з  я ими    и з стр х        де    и п   д м яють 

пр  с  ї збит и      ш г  б   , б   и т    д рит  п         ди п ст     

п дд ються ризи   р пт   г   и  че  я деп зит    с м  їх     д и  ми, щ  

м  е приз ести д  т г , щ  б    м є сер  з   пр б еми з      д  стю       ть 

приз  дить д  їх б   р тст    Це   с  ю черг ,  з  ч є, щ  стр тег ї стр х  их 

  мп     т  пе с   их    д   б д ть   др з ятися   д б      т    д ритих 

п    их    д   я      ест ють т  п зич ють   шти    г   р    щ д    ст    и 
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м ють пере  г    д б     сь им се т р м        с       д  г стр    их 

   ести    их пр е т    

Стр х      мп   ї,   рм ючи  бсяг з г  ь их з  щ д е ь т  п  ед     

  ди  д   ь их м   ть стим  ю  ти р з ит        с  их ри      Це 

стим  ю    я спричи е е е е т м      д  ст  щ д  д м г сп д рст  т  

ре  ь  г  се т р   Це  е е т  б м   е и  тим, щ    ти и, щ  переб   ють   

   с  ст  стр х  их   мп      з стр х     ям  иття т  пе с   их    д  , 

х р  териз ються п    ю   дс т  стю      д  ст   Ц    шти м   ть б ти 

     д       ише пр тяг м три    г  пер  д    рез  ьт т   их д     пе с ю 

з стр х     г   б    ших стр х  их  ип д   , т  их я  смерть  б   тр т  

пр  езд т  ст   

Я  рез  ьт т, п ст     зр ст ючи   бсяг   шт  , щ  збир ються 

д г   р ими  щ д ими  ст     ми, зд т и  зм  ити б    с м        д ими 

з  щ д е  ями      р т и  терм   т   е     д ими, я        с ють 

д  г стр      пр е ти  У  ь м  се с  р  ь се т р  стр х     я  иття п  яг є 

      пиче      п т     

Н   пиче  я   п т    стр х  ими   мп   ями п  'яз  е з   шим 

з  че  ям  ь г  се т р  - стр х  и  се т р      ється    б  ьшим 

  стит     им    ест р м  

   дя и стр  т р  з б  'яз  ь,  стр х      мп   ї     юються я  

д  г стр      т  ст б  ь      ест ри  І  ести      стр тег я стр х  их 

  мп     п  яг є    с     м       ест             ї т    ш        п пери з  

зм    ю   рм ю приб т   т  б рг          п пери з    с     ю   рм ю 

приб т    Вид  , щ  ч ст    ст    х      с  их   стр ме т     п рт е   

зр ст є дед    б  ьше, щ  м     п яс ити тим, щ     м   х ри     ї 

 е из  че  ст  ч ст   б рг  их     их п пер   зр ст є      ш г  б   ,    и ми 

м єм  спр    з ди  м   ю зр ст   я е    м  и, б  ьш  ч сти      ести    

р зп д  яється        ї т        п пери з  зм    ю   рм ю приб т    

Стр х  и  се т р м  е   дд ти пере  г   ищез з  че им тип м   ти   , 

 с   ь и ризи и т  ч с  и  г риз  т, щ  їх х р  териз ють,   дп   д ють 
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 им г м, щ  ст  рюються р зп д   м   дп   д  ь  ст    мп   ї серед 

стр х    ь и     

  ич    ,    ести    и  п рт е ь    р      р ї и      ї стр х   ї 

  мп   ї с ттє     др з яється через  е бх д  сть   дп   д ти м с е им 

 им г м т   м   м      ш г  б   ,      рп р ти   м  р    , я  пр  и  , с   д 

   ести     г  п рт е я з  е ить   д  с ртиме т   иг д их стр х  их 

пр д  т  : т бт    д   б р  з хис их пр д  т  , стр х     я  иття 

   ести    ими е еме т ми (т   з      п  'яз    м   с б ю пр д  ти 

стр х     я  иття» т   пр д  ти тип  г р  т ї  иття»)  М     ст ерд    ти 

щ  стр х  и и з  ищ ю ч ст  ю тр ди     г  стр х     я  иття м ють  ищ  

ч ст    б  г    ,     стр х      мп   ї з  ис   ю ч ст  ю стр х     я з 

   ести    ими е еме т ми  

 Це м є пе    пере  ги  е т  ь и д я з стр х    их,   е   д я с сп  ьст   

т  е    м  и       м  з  дя и р         с  их п серед и    з б    стр х  их 

  мп      

  т ч и з р  стр х    ь и   , стр х      мп   ї м ють "стр  т р  " 

   ести      пере  г ,   д я  ї м   ть с  рист тися їх стр х    ь и и  

Вибр  ши д  г стр         ести      стр тег ю, стр х    ь и  т      трим є 

д ст п д  прем ї з  ризи ,   е п б ч      и т      трим ють д ст п д  б  ьш 

 ис   ї приб т    ст    п єд      з шир  им спе тр м    ести    (  при   д, 

п зи ,     их п пер   т   ер х м ст ), щ    мпе с є ризи  збер г   я   ти    з 

б  ьш три   им терм   м п г ше  я  Т бт , стр х      мп   я п  и    

   ест   ти прем ї, я        збир є,    с  ї стр х    пр д  ти, щ б п  рити с  ї 

 пер       т    п т  ь    итр ти т  з безпечити   шти д я  ип  ти стр х  их 

 им г т   ип  т с  їм    є т м  Ос б и   з  щ д е  я т  пе с     пр д  ти 

д з   яють п б д   ти д  г стр         ести      стр тег ю з  дя и      деї 

 их пр д  т  , щ  б з ється     с        д  е три    г  ч с   г  г риз  т  

м       д   ям стр х     я т   ип  т ю   мпе с   ї  У  ь м  се с  

д я ь  сть, щ  зд  с юється стр х  ими   мп   ями,  с б и      и  е 
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ст с ється з  щ д е ь т  пе с   их пр д  т  , приз  дить д  ще  д  г  

з  че  я, я е     ст    и   д гр ють   р з ит   е    м  и  

Ви      я стр х  ими   мп   ями  ище пис  их  с    их         

з безпече  я з хист  т  зб р  д  г стр    их з  щ д е ь  з  ч є, щ  

стр х  и  се т р      ється    б  ьшим   стит     им    ест р м   

Ве ичез и  прип и  чистих прем   т      пиче  я   ти   , щ  

з безпеч ють д  г стр      стр х    пр д  ти стр х  их   мп    , зр би и 

стр х  и  се т р    б  ьшим   стит     им    ест р м   Є р п   

К  и стр х      мп   ї м ють д  г стр      т   е     д   з б  'яз   я, 

   и м ють м   и  сть трим ти   ти и пр тяг м три    г  ч с , тим с мим 

м ючи м   и  сть ди ерси      ти ризи и я  з  ч с м, т     з  тип м   ти     

Це      дм      д б     , я   м ють  бме е и  пр ст р д я д  г стр    их 

   ести    через ризи       д  ст   Кр м т г , стр х      мп   ї п  и    м ти 

д ст п д     ести     ї е спертизи т      рм     их п с  г, д  я их перес ч   

 ди  ч      ест ри  е м   ть з ер  тися  Це  з  ч є, щ  с б'є ти 

г сп д рю    я м   ть  д с     ю  ти с  ї    ести      р ше  я, 

"перед ючи їх    р б т " стр х  и  м  

Кр м  ь г , стр х      мп   я  есе   дп   д  ь  сть з  з   е   

   ести      р ше  я т  з  п дтрим   б    с  м   ризи  м т  д х д м  У 

  тер т р  з  ь г  пит   я д  е ч т    ид  , п -перше, щ  б  ьш сть 

стр х    ь и     е х ч ть  ести   дп   д  ь  сть з  п ст   и  м   т ри г 

   с их    ести    т  ри    ,   т     з  рег  яр е при  яття    ести    их 

р ше ь; п -др ге, я     ест ри, стр х    ь и и стр  д ють   д п  ед      г  

тяг ря, я и  ч ст  зм ш є їх р бити п г  и   иб р    ести        рем ,    и 

схи ь     дм р   ре г   ти      р т  ч с      и    я      От е,  е 

з    ч ється   п   ею    зр ст     т  пр д  ем    п д      

Тим ч с м, д  г стр         ести          с   я, я  ї д трим ються 

стр х  и и,  з  ч є, щ     и м   ть ст б  ь   д   ти б г т  з  их зри     

Стр х    ь и и м   ть т     з изити с  ї    ести       итр ти, 

перед  ши с  ї    ести      р ше  я ст р    м   мп   ям  Б  ьш     рет  , 



64 

 б’єд    я   ти    (ш ях м ст  ре  я сп  ь  г  р х    , я и  шир    

 и  рист   ється стр х  и  ми) д з   яє р бити    ести  ї    б  ьш  ис   м  

р     м сшт б  ,     при п д        е е и      ести      п рт е    Це, я  

  с  д  , зме ш є    ь  сть    д   т   дм   стр ти     итр ти  Кр м т г , 

м сшт б е  б’єд    я   ти   , з  ч        д  сть, щ  ст  рюється з  дя и 

п  ер е  ю   ти    т    дх д е  ю прем  ,   т     д  г стр    и  т  

передб ч    и  х р  тер з  ч  ї ч сти и з б  'яз   я стр х   г  се т р  

 з  ч ють, щ  стр х  и и м   ть  п р тися з    и    ями          ти и т  їх 

"зм ш ють" р бити  г ди р дше,       ш     ест ри  В  и м   ть прям  т  

п б ч   зме шити    ести       итр ти  Н решт , з  д п м г ю мех   зм  

зб р    шт   б г ть х    ест р  , стр х      мп   ї   д ють їм д ст п д  

  ти   ,   я      и     ше  е зм г и б    ест   ти  

   г стр      стр тег ї стр х  и     з  ч ють, щ     и м   ть   д ти 

стр х    ь и  м шир  и  спе тр   р   т   д я   мп  е т , щ     ест є    их 

стр х    пр д  ти:   д п  'яз   г  з п ями ризи   д я тих, хт  м  е чи ити 

   с и   п р п          ти ь  ст  ри   , через пр д  ти з р зп д   м 

приб т  , де ризи  п д  яється,   з    ч ючи пр д  т ми  з г р  т    им 

 иттям, де    с и  п   ти    е  есе   д  г  ри     г  ризи    

Р  ь стр х  их   мп     я     б  ьших   стит     их    ест р   т     

при  сить   ристь с м   е    м       с я  и      я с  їх з б  ’яз  ь   р з  

збит   стр х  и и  се ще м ють з  ч   чист  гр ш    п т  и, я   п тр б   

 итр тити       ести  ї    ере  м  их п т     є   дх д е  я   д  ещ д     

    де  г  стр х     я, стр     п г ше  я   ти     б  д х д     д    ести     

Ос б и  сть стр х  их   мп    , я   п  яг є   п ст      спр м    ст  т  

п треб       ест      , р бить стр х  и  се т р д  е     и им д ере  м 

ст б  ь их      с  их рес рс   д я  ряд , ре  ь  г  се т р  т , ме ш ю 

м р ю, д м г сп д рст   

Я , п   з є стр  т р     ести     г  п рт е я стр х  их   мп    , я   

стр  т риз      з   ид ми   стр ме т   ри  и   п т    є тр ди    им       м 

  дх д е  я д  г стр    их   шт    Н  п п  яр  шими   стр ме т ми є 
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дер      т    рп р ти     б  г   ї,  п теч    б  г   ї т        п пери, прич м  

д м   юч  ч ст      их    ести  ях м ють дер      т    рп р ти     б  г   ї  

В   д ючи   шти       иди   стр ме т  , стр х  и  се т р з д    ь яє 

     с    п треби  ряд  т    мп      Кр м т г , зг д   з  з  т м Є р ст т  [10], 

 8%   ти    стр х  их   мп       Є р п  є дер    ими     ими п пер ми, я   

є  с    им д ере  м      с     я   мп     через ри  и   п т   , щ    д гр є 

    и   т        р  ь, я   м     з м  ити   с сп  ьст    Кр м т г , стр х    

  мп   ї з безпеч ють д  г стр    е      с     я с  єї д я ь  ст  ш ях м 

се 'юритиз   ї, п зи и   шт   безп серед ь  се т р     ести      

   р стр  т р ,  п те  ,  ер х м сть, при  т и    п т   т   е ч р и    п т    

Т м , д  г стр    и  х р  тер  ид  е их   шт   є д  е     и им д я 

е    м  и,  с   ь и д з   яє  ряд  т  ре  ь  м  се т р  бр ти  ч сть   

м сшт б их пр е т х, щ   им г ють з  ч  г  ч с   г  пр ст р  д я ре   з   ї 

т  приб т    ст    

І  ести      стр тег я стр х  и    м  е т     м ти ст б   з ючи   п и  

   сит    ю    ри    -   п   я-пр д     ти    стр х  ими   мп   ями м  е 

м ти  е  и   ч и  х р  тер  

Я  рез  ьт т,     ть   пер  ди ри     ї   пр ги т  с п т ь ї  ис   ї 

    ти ь  ст  стр х      мп   ї  се ще м ють ст б  ь и  прип и  стр х  их 

прем  , щ  р з м  з передб ч    ими  итр т ми      дп   д  ь  сть,    и 

м   ть д з   ити їм  трим   ти  б      ть   п   ти   ти и, я   тимч с    

 ед     юються    м   х сп д  ри   ,   т     пр д   ти  б    и  ти   ти   , 

я   тимч с     м ртиз ються п д ч с зр ст   я ри     От е, стр х      мп   ї 

м   ть   д гр ти   ти и   ч   р  ь   пер  ди п       я стрес  ри   , д  и їх 

   ести  ї  зг д  ються з їх  ми з б  'яз   ями   щ     и м ють д ст п д  

п ст    г  прип и   прем    

Вп и  г  б   з     их пр  ес      стр х  и  ри    У р ї и,   т      

 риз  и  ст     тчиз я  ї е    м  и з м   юють з  ч    с   д е  я 

 з єм з ’яз    м    ч с и  ми ри    перестр х     я  В д т   зр ст є 

  т   ь  сть   п ш      д   их перестр х  их п с  г т  р з ит   



66 

  тчиз я  г  ри    перестр х     я, щ  безз переч   м  е з безпечити 

     с    безпе  , е    м ч   ст б  ь  сть   п  т спр м    сть  

Н    ре   ї ч с  п р д  ють        ризи и: м сшт б  ,   рт с  , 

 се х п ююч , п г иб юють  с  юч  ризи и т  з м   юють їх   м  яти   сть  

У з ’яз   з чим стр х      мп   ї ш   ють д д т          с    м   и  ст  

 трим   ти з з  че   ризи и, р зширю  ти         є т  ,   р щ   ти  бсяги 

стр х  их  пер    ,   п т   з   ти    с и  б з ес  Ад е стр х      мп   я, я  

с б’є т стр х   г  ри   , м є з  иш тись      с      д    ю, 

п  т спр м    ю,      ре т  ю з д я я  с  г , п    г  т  с  єч с  г  

 и      я з б  ’яз  ь  Т    ,   г мим чи  и  м,   три   п и  є    

  рм     я ри    перестр х     я є п ст п    тр  с  рм   я   тчиз я  г  

стр х   г  ри   ,  с   д е  я  з єм з ’яз    м     г  с б’є т ми при 

зд  с е     ими перестр х  их  пер     [30]. 

А    з те де     р з ит     тчиз я  г  ри    перестр х     я с  дчить 

пр  те, щ    2  7 р     пер   ї  их д  г  перестр х     я   п р   я    з 

     г ч им пер  д м 2  6 р    зб  ьши ися з 8 46 ,6 м    гр   д   3 26 ,9 

м    гр   з  р х     зб  ьше  я    5 344,3 м    гр    бсяг  перестр х     я 

 середи    р ї и [80]   ри  ь м ,  пер   ї з перестр х     я  з стр х  и  ми-

 ерезиде т ми зме ши ись    543,  м    гр    б      6,9%  

Опер   ї  их д  г  перестр х     я з  2019 р   зме ши ись    6,8% з  7 

94 ,7 м   гр  д   6 7 3,4 м   гр  з  р х     зме ше  я      528,  м   гр  

(  ,2%)  бсяг   перестр х     я  з стр х  и  ми-резиде т ми   ри 

 ь м ,  пер   ї з перестр х     я  з стр х  и  ми- ерезиде т ми зб  ьши ись 

   3  ,7 м   гр  (  , %) [79]. 

Стр  т р  перестр х     я ризи       ерезиде т   ст   м    2  7 р   

 иг яд є   ст п им чи  м [26]  В д з г  ь  ї с ми сп  че их ч ст   стр х  их 

прем      перестр х     я  ерезиде т м    б  ьше сп  че   д  Ш е   р ї – 

 6,4%, Ве и  брит   ї –  5, %, Н меччи и – 9,6%,    ьщ  – 9,2%, М    з ї – 

7,5%, А стр ї – 6,3%, Р с ї – 5,9% т  Кит ю – 5,5%. 
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Стр  т р   их д  г  перестр х     я ст   м    2  7 р   п р   я   з 

2  6 р   м з з     зм        ристь т  их  р ї , я : Ш е   р ї (з 6,2% д  

 6,4%), Р с ї (з 3,3% д  5,9%), А стр ї (з 3,8% д  6,3%), Респ б   и С  г п р (з 

 ,2% д  2, %) з  р х     зме ше  я ч ст и стр х  их п  те    Кит ю (з 

 2,4% д  5,5%), I д ї (з 9,9% д  4,3%), Ве и  брит   ї (з  8,9% д   5, %), 

Респ б   и К реї (з 6, % д  2,4%) [79]. 

Н   с        еде их д  их, д    ь      е т   ти    г     т м , щ  

  дб   ється п д ище  я   ги   тчиз я  г  ри    перестр х     я, щ  

  дп   д   п треб є д д т   их      с  их /    ести    их з   че ь  О р м 

 ь г     п пит перестр х  их п с  г з  ч  ю м р ю  п и  є р  е ь 

     с   г  з безпече  я п те      г  перестр х  и  , т бт   е бх д   

д ст т я    ь  сть  стр х  их резер    чи  ер зп д  е  г  приб т  . В д т   

  мп   ї  з  изь им р   ем      с   г  з безпече  я  е м ють м   и  ст  

с м ст     п б р ти з  ч   з   бсяг м ризи и, щ    дп   д     рм є п треб  

  їх перестр х        

   ч е м с е   перестр х       п с д ють перестр х    ь   п  и  

Р зр з яють д   типи п    : п   стр х     я   п   перестр х     я    сить 

 м     –     стр х     я пр   дить пр д   п   с  , з  я ими  с    г  

 ч с и и бер ть    себе р   ше  зг д е   ч ст     дп   д  ь  ст       

перестр х     я передб ч є, щ  стр х  и и  ип с  ють п   си с м ст    , 

 трим ють  зг д е   ч ст   ризи  ,   решт  перед ють   п       с     

пр п р     г  чи  епр п р     г  р зп д      дп   д  ь  ст   

 ерестр х    ь и  п   д є я  "п серед и ", р зп д  яючи перед      

перестр х     я ризи и м   с  їми ч е  ми  Вс  з з  че   с б’є ти ри    

перестр х     я сприяють ре   з   ї перестр х   г  з хист  я   с     г  

  стр ме т  з безпече  я      с   ї ст    ст    п  т спр м    ст  

стр х  и     Н я   сть   дп   д  ї    ь  ст  с б’є т   ри    д є м   и  сть 

п б д   ти  птим  ь      р стр  т р ,   т     з безпеч є  трим   я 

м  сим  ь  г  п зити   г  рез  ьт т  д я      ї з  ст р   з  р х     

    г д е  я  з єм з ’яз    м    ч с и  ми ри    [30]. 
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С  д   дм тити, щ    с ч с их  м   х   тчиз я   стр х      мп   ї 

зд  с юють      де  я д г   р   перестр х     я  з    зем ими п рт ер ми, 

 с   ь и перестр х    п  и   У р ї   є  е з д я ими  О р м  ь г    ти  ють 

с  ю д я ь  сть    стр х   м  ри    т       перестр х    бр  ери, я     с  ю 

черг     м  юють   перед ють ризи и з    рд    

В р м  х д я ь  ст  Ас      ї "Стр х  и  б з ес" її  ч с и и р зг яд  и 

пит   я щ д  м   и  ст  ст  ре  я сп  ь  ї перестр х   ї єм  ст  д я 

  д    г  перестр х     я ризи   , щ  приз е   д  пит   я м   и  г  

ст  ре  я   р ї сь  г  перестр х   г  п    [31]     р х      пер     

перестр х     я   т   м         мп   ї  ир   ю   и б    с    итр ти   д 

стр х  их  пер    , перед ючи ч сти     дп   д  ь  ст    шим стр х  и  м з  

  т стр   ч ими ризи  ми чи ризи  ми  з з  ч  ю ч ст т ю збит    ст   

 ерестр х     з єм   д  си и   р м  х т   г       д з   ять р зширю  ти 

стр х  и  п рт е ь   мп   ям  Ос б и    е     и   д я тих стр х  их 

  мп    , я    е є предст   и  ми   д мих м    р д их      с  их гр п  б  

 е и их   р ї сь их      с   -пр мис   их гр п,     мп    -предст   и    

т   з    г  м   г    серед ь г  б з ес , стр х  их   мп    , я   т  ь и 

п чи  ють с  ю д я ь  сть    стр х   м  ри     б  д я тих стр х  и   , я   

пр г  ть пр  ю  ти      их д я  их г   зях стр х     я,     пич ючи з  

д п м г ю перестр х     я  е бх д и  д с  д   при  ь м       с    б  ьш 

безпеч им ш ях м [30]. 

Серед 49   мп    , предст   е их   ре ти г  Ф р  ш рер,  Ре ти г 

стр х  их   мп     з  р зм р м   п т   » з  9 м ся    2 2  р  перш  9 

стр х  и    м ють    с и    п т   б  ьше 3   м    гр   (   б  ьше – ARX – 

894 м    гр  ,    ме ше       гр п  – А ь  -стр х     я – 3 5 м    гр  )  

 р г  гр п  с   д ють стр х  и и  з серед  ми      с  ими м   и  стями  з 

   с им   п т   м   ме  х    -3   м    гр   ( 9 стр х  и   ),   третя гр п  – 

 8   мп    ,   я их    с и    п т    ише ь тр хи б  ьши  [101]. 
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 г д    з ст тистич ими д  ими Н    м   п с  г, з  д г   р ми 

перестр х     я ризи    з  2  9 р     р ї сь   стр х  и и- еде ти сп  ти и 

 67 3,4 м    гр   ч ст   стр х  их прем  , з я их:  

 перестр х  и  м- ерезиде т м – 3298,2 м    гр  , щ       , % 

б  ьше п р   я   з 2  8 р   м (з  2  8 р   – 2997,5 м    гр  ) т     768 м    

гр   (3 ,35%) б  ьше,       2  5 р   

 перестр х  и  м-резиде т м –  34 5,2 м    гр  , щ       ,2% 

ме ше п р   я   з   дп   д им п   з и  м 2  8 р    (з  2  8 р   – 14943,2 

м    гр  ),   е    6 34,  м    гр   б  ьше,       2  5 р     

  г   м стр х  и и У р ї и   пер  д 2  5-2  9 рр     с     м  

перестр х      и ризи и     тчиз я их перестр х  и     В дп   д   75%   

б  ьше (з   и ят  м 2  6 р ) стр х  их прем   з  д г   р ми перестр х     я 

б    перед    перестр х  и  м резиде т м  Ць м  сприя и пр ст ш  

з     д  ч   м  и перед ч  ризи      перестр х     я   перестр х  и  -

резиде т   Сп    д  ше  я  их д  г  перестр х     я д       их стр х  их 

прем   ст   м    3   2 2  9 с   д    3 ,5%, щ     4,8   п  ме ше      г ч  г  

п   з и   2  8 р   ,      ,7   п  ме ше п   з и   2  7 р          ,8   п  ме ше 

з  п   з и  2  5 р  [71]. 

Ст  ре  я т   г          ь  г  перестр х   г  п    м   и   р зп ч ти 

д я т  их ризи    я    т стр х     я, стр х     я    т    , стр х     я 

м    , стр х     я   д  ещ с их  ип д   , т ристич  г  стр х     я  Т бт  

  д б  ьш пр ст г , тип   г , б  ьш     ерс  ь  г  д  б  ьш с   д  г , з 

т ч и з р       и ризи  ,   п д  ьш м   С ме т  г   з  стр х     я, я   є 

б  ьш-ме ш пр г  з    ими, п д б ими     р ї сь их стр х  и    з    рм ю 

т  с ттю,  д     е е и ими з   бсяг ми        г      рет  г  стр х  и  ,  ,   

си    ь г , з   рд     перестр х  и и  е з   ди г т      д   ти єм  ст  –  б  

  си    ез  ч  г  р зм р  прем  ,  б   ез    я спе и   и ри     В 

п д  ьш м  д я р з ит   т   г  перестр х   г      , щ  є      ими: 

        е стр х     я; м рсь е стр х     я   т ч  м   м р их с де ; 

стр х     я   д тер ристич их ризи   ; стр х     я ризи    прир д их 
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  т стр  ; стр х     я е ергетич их ризи   ; стр х     я пр  ес    ї 

  дп   д  ь  ст    ч сти     т стр   ч их збит    п   иттю,   т     

стр х     я   бер-ризи   , я   м   ть м ти д сить  е и   стр х     ип  ти 

[30]. 

Ст с     перестр х     я   тчиз я е з     д  ст   м є де   ь   

з стере е ь    им г:  

- я щ  стр х    с м  з    ремим д г   р м стр х     я пере ищ є    % 

с ми сп  че  г  ст т т  г    п т      с  рм    их    ь их резер    т  

стр х  их резер   , стр х  и  з б  ’яз  и      сти д г   р перестр х     я;  

- я щ   бсяги стр х  их прем  , щ  перед ються   перестр х     я 

стр х  и  м- ерезиде т м, пере ищ ють 5 % з г  ь  г  р зм р  стр х  их 

прем   стр х  и  -резиде т , т  перестр х    ь и  п  и е  п д ти д  

Уп       е  г   рг    де   р   ю з  з  т и  пер  д з    рм ю, 

 ст     е  ю К б  ет м М   стр   У р ї и;  

- стр х  и - ерезиде т м є пр   дити безперер    стр х    

(перестр х   ) д я ь  сть  е ме ше,     три р  и д  д ти     де  я д г   р  

перестр х     я    е м ти п р ше  я з     д  ст   пр  стр х      

перестр х    д я ь  сть [107]. 

Н  стр х   м  ри    У р ї и п    ються зм  и   рег  юючих  рг   х    

2 2  р         д ється Н    м   п с  г,   її рег  ят р         ї б д ть 

перед    НБУ   Н       ь      м с ї з     их п пер   т     д   г  ри    

(НКЦБФР)  Верх     Р д  У р ї и 7  ип я 2  6 р    п дтрим      перш м  

чит     з     пр е т   р    есе  я зм   д  дея их з     д  чих   т   

У р ї и щ д     с   д   ї          з дер     г  рег  ю    я ри     

     с  их п с  г» (  д ми  я        пр   сп  т»)   9    т я 2  9 р     е  

з     пр е т   б   чи   ст   Цим з     пр е т м м ють    мет  зд  с ити 

с  р че  я    ь  ст  рег  ят р их т     тр  юючих  рг        ри   х 

 еб     сь их      с  их п с  г  3  чер  я 2 2  р    НБУ  трим є 

п       е  я з рег  ю    я стр х   ї д я ь  ст   С м  стр х      мп   ї 

 ч   ють р з   рез  ьт ти т   г   пр   д е  я  Од   стр х  и и      ють, щ  
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 е  з     х ч ть  и  рист ти д я з чист и      тр  ю      с   г  ри   , з 

мет ю м   п   з   ї     терес х м    р д их   рп р      І ш  стр х  и и 

з з  ч ють, щ     с  д   зме ше  я    ь  ст  стр х  их   мп        

стр х   м  ри   , з  иш ться   мп   ї, я   з  м  ися зр з м  им    сич им 

стр х  им б з ес м  Ц    мп   ї    трим ють м   и  сть р з и  тися  Т м  

дея   стр х  и и м ють   д ю щ д  п  р ще  я рег  ю    я т  

             я стр х   г  т  перестр х   г  се т р  [12]. 

Ф рм ми ст  ре  я перестр х   г  п    У р ї и м   ть б ти [30]: 

  е  рм  ь е  б’єд    я (   п дст     б  г т р их д г   р   

перестр х     я); 

   рм  ь е  б’єд    я (  ме  х Ас      ї,   ме  х 

б г т ст р   ь г    г   р  т щ ); 

  т  ре  я  еприб т    ї  рг   з   ї; 

 ст  ре  я юридич  ї  с би. 

Мет  – перер зп д  ити стр х    п  те   т  ризи и м   ч е  ми п   , 

ди ерси      ти ризи и п  терит р ї    ип д   приєд    я рег     ь их 

стр х  и   , з безпечити перестр х     я   м ме т     д   я д г   р   

стр х     я д  сп  ти стр х  их п  те   ,   т м тич   зме шити ризи   е 

     т  е  я         г  стр х  и    

Виг д  – стр х  и , щ        д г   р стр х     я пе  и  пер  д ч с  

  рист ється стр х  ими п  те  ми, зб  ьш ючи с  ю      д  сть, м ючи 

г р  т    е перестр х     я,  и  рист   ючи  х д е т   их д е 

перестр х     я зме ш ються  итр ти    перестр х     я, перестр х    ь и  

з хист п я  яється  д  ч с   з     де  ям д г   р   стр х     я   

  ст п iсть –    е   ч с и    при   д м  е  ст    ити с  ю  е е и   

   т    д         гр    ри     ть 2   ч с и  х з г  ь   єм  сть д г   р  м  е 

б ти   д 2 д  5-х м  ь      гри е ь,    е  з  ч є, щ  при т  их стр х  их с м х 

Стр х  и      г     є т   дч   ють себе      с    безпеч       ть   де ь 

    д   я д г   р  [30]. 
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От е,  р х   ючи  е р з и е  сть         ь  г  перестр х   г  п    

д    ь им є  мп еме т   я пр  ти и              я є р пе сь  г  ри    

перестр х     я т   пр   д е  я   стит т  пр  ес    г  перестр х   г  

 б’єд    я, щ  без с м     сприятиме п д ище  ю      ре т зд т  ст  

  тчиз я их стр х  их   мп    , п д ище  ю їх      с   -е    м ч  ї 

безпе и т  п  т спр м    ст ,     д т     р з ит     п д ище  я е е ти   ст  

             я стр х   г  ри    У р ї и з  рем  т          ь  ї е    м  и 

з г   м  

Т м , перестр х     я є  д им  з     и их е еме т   п  ’яз   г  з  

стр х     ям, я и  м  е м ти з  ч и   п и     р з ит   е    м  и  Я     

з ич    м  ри    є р здр б   т   пт    пр д     т   р   т  п с  г, т       

стр х   м  се т р   з єм   д  си и м   стр х   ю   мп   єю т    мп   єю 

перестр х    ь     мп   я м  е б ти з еде   д  п д б  г  п р   я  я: 

стр х      мп   я є с б'є т м р здр б  ї т рг        стр х   м  ри   , т д  я  

перестр х    ь     мп   я є  пт  им пр д   ем стр х  их п с  г  Щ  

ст с ється    є т   стр х  их   мп       зич    с би т  б  ьш сть   мп    ,   

 ип д   перестр х  их   мп    , з стр х    ими  с б ми є стр х      мп   ї  

І шими с    ми, перестр х     я п  яг є   перед ч  - стр х   ю   мп   єю 

ч сти и  б   сь г  ризи  , я и  стр х      мп   я  е м  е  б   е х че 

п дтрим   ти  У  ь м  се с  перестр х     я  ист п є   перш  черг  я  

  стр ме т ди ерси      ї п рт е я ризи   , р зширюючи  с ртиме т 

пр п       ї пр д    ї,   д з   яє прист с   ти збере е и  ризи  д     с  г  

чи п те      г    п т     В   и  сть   стит т  перестр х     я д я 

  тчиз я их стр х  их   мп     п  яг є   р з ит   стр х   г  ри    з  рем  

т          ь  ї е    м  и з г   м,  ист п є е е ти  им мех   зм м з хист  

м     их   терес     тчиз я их стр х  и     

  с  д е  ям е    м ч  ї прир ди перестр х     я з  м  ися т    

  тчиз я   т  з р б             , я  В    Б зи е ич, Н М  В      , О О  

Г м      , В Г  Ізм     , О В  К е с ер, Е В  К з    ,   С  М р  е   , С С  

Ос де ь, Т В  Т т р   , В С  Ш т   [32, 48, 52, 68, 83].  
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Ос б и       и им сегме т м ри    стр х     я є перестр х     я, щ  

з м   е   перер зп д   м стр х  их ризи   ,   рм     ям п пит      п с  ги 

перестр х     я,   т     п я  ю    их пр д  т   т   б’є т   стр х     я  

Н       п дх ди щ д  тр  т     я с т  ст  п  яття  перестр х     я» 

   сь г д  ш    де ь є д ст т ь  р з  б ч ими,  с   ь и  с  ють сп  ь     

  дм      з   и м   стр х     ям т  перестр х     ям  Це з м   е   тим, щ  

де      я  перестр х     я» є д ст т ь  б г т гр   им я ищем, я е м стить   

 з   и,     рми  ия     спе и                  я  

   рем , О В  К е с ер з мет ю р з риття с т  ст  д   г  п  яття 

пр п   є  ид  яти  пр     сь и  п дх д,  рг   з      -пр    и  т  юридич и  

[68]  Н    ш  д м  , д    ь   т      р х     ти е    м ч и  п дх д, щ  

сприятиме б  ьш п    ш   х р  теристи   с т  ст  де      ї 

 перестр х     я»,   т      из  че      г  р      з безпече    е е ти   ї 

д я ь  ст  стр х  и     

В д т   перестр х     я  и    є п тр     р  ь: з безпеч є      с    

ст б  ь  сть стр х  и   ; з хищ є   тереси сп  и  ч   стр х  их п с  г   д 

 е и      я  б   е   е   г   и      я стр х  и  ми при  ятих    себе 

з б  ’яз  ь; з хищ є е    м    дер   и з г   м,   рм     я   д    г  ри    

стр х  их п с  г [50].  

А    з ючи       ї с т  ст  п  яття  перестр х     я» с  д   дм тити, 

щ               тер т р   с  є чис е       ь  сть п дх д   щ д     ь  ст    

с т  ст          перестр х     я  

   рем ,   с  їх д с  д е  ях Н О     г шея з з  ч є, щ   с     ю 

      єю перестр х     я є  т ри  и  р зп д   ризи  , з  дя и я  м  

зд  с юється    ь  с е т  я  с е  ир   ю    я стр х   г  п рт е я [60]. С  д 

 е п г дитись з д  им п дх д м,  с   ь и      е  р х   є т         ш        ї 

перестр х     я   

І А  М рче   р зг яд є с т  сть перестр х     я т      дить т      г  

      ї: ст  ре  я  м   д я   рм     я  д  р д  г  зб    с     г  

п рт е я, р зшире  я      с  их м   и  сте  стр х  и   т  м   и  сть 
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при  яття    стр х     я       ь их ризи   , сприя  я з пр   д е  ю т  

п шире  ю    их  ид   стр х     я ризи    и и  е  я збит      д 

пр  еде  я стр х  их  пер    , рег  ю    я сп    д  ше  я м   р зм р ми 

   с  г    п т       бсяг м стр х  их  пер     [74].  

Н        В    Б зи е ич, Н М  В      , М В  М их, Т А  Р т   , К Є  

Т рб     ид  яють т          ї перестр х     я [32, 48, 76, 88, 98]:  

–  т ри   г  перер зп д    ризи  ; 

– м   и  сть бр ти    стр х     я д  е д р г  т        ь   ризи и;  

– сприя  я з пр   д е  ю т  п шире  ю    их  ид   стр х     я;  

–       я ст  ре  я  м   д я   рм     я  д  р д  г  зб    с     г  

п рт е я, я и   е бх д и  стр х  и   д я   д    г     тр  ю с  єї серед ь - 

т  д  г стр     ї п   ти и, р з ри  є  из  ч  ь   р  ь перестр х     я п д 

ч с   рм     я зб    с     г  стр х   г  п рт е я;  

–   б ття   рми з    ш ь ї т рг    , я щ  перер зп д   ризи   

зд  с юється м     мп   ями р з их  р ї :      єм , щ   я       я р з ри  є 

с ттє    с б и  ст   рг   з   ї сп  пр    м   стр х  ими   мп   ями,    е с м 

пр  ес перестр х     я   

М В  М их [76],   р м з з  че их        ,  ид  яє ще       ю   д   я 

д д т   их      с  их єм  сте  (  п т   ) д я при  яття прямим 

стр х  и  м ризи       стр х     я     и  п дх д дещ   с   д ює пр  ес 

спри  яття         перестр х     я   

С  д п г дитись  з М т   ч   Л О , щ  дея         ї є д сить 

дис  с   ими  Т  ,       я з хист  р ч  г  б    с  стр х  и    е   д бр   є 

 с    их  с б и  сте  пр  ес  перестр х     я    е р з ри  є   г  с т  ст   

Ф     ю  ч ст    п д т    м  п          прям г  стр х  и   м     

 х р  териз   ти я  д д т    , т м  щ       р з ри  є с п т   м   и  ст  

 и  рист   я перестр х     я   пр  ес  безп серед ь ї р б ти прям г  

стр х  и    Ф     я  п и      п  р ще  я п  т спр м    ст  прям г  

стр х  и     д бр   є м   и  сть з безпече  я п  т спр м    ст  стр х   ї 

  мп   ї з  р х      и  рист   я  д  г   з її е еме т   – перестр х     я  
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Ви  рем е  я       ї   д   я      д их   ти    д я ш ид  г   рег  ю    я 

збит    прямим стр х  и  м п д ч с   ст   я стр х  их  ип д     з 

з стр х    ими ризи  ми      єм   п серед     им,  д е стр х      мп   ї 

 е з   ди че  ють     ип  ти з б    перестр х  их   мп     п д ч с 

 и      я з б  ’яз  ь перед стр х    ь и  м   зд  с юють  ип  ти    с ими 

     с  ими рес рс ми [75].  

К В  Третя  пр п   є  и  рем ю  ти т          ї, я :  т ри  и  

перер зп д   ризи  ;  п и     п  р ще  я п  т спр м    ст  прям г  

стр х  и  ; ст  ре  я  м   д я   рм     я  д  р д  г  зб    с     г  

п рт е я, я и   е бх д и  стр х  и   д я   д    г     тр  ю с  єї серед ь - 

т  д  г стр     ї п   ти и; р зшире  я      с  их м   и  сте  стр х  и   

т  м   и  сть при  яття    стр х     я       ь их ризи    [97]. С  д 

з з  чити, щ  д  и  п дх д  е п    ю  е  р х   є  п и   перестр х     я,   

  д т    е р з ри  є їх        .  

 р  еде и       з       их п дх д   щ д  тр  т     я         

перестр х     я д    ь    и  ремити  с            єю перестр х     я, 

з  рем   т ри  и  перер зп д   ризи   . Т бт , с ме з  д п м г ю 

перестр х     я м     пе  им чи  м перер зп д  яти ризи и з д я 

з безпече  я      с   ї ст    ст  т  д я  трим   я приб т    

С ч с   те де   ї р з ит     тчиз я  г  ри    перестр х     я 

  т    з ють пит   я   ти  их т   пер ти  их д   щ д  р зп д    т  

перер зп д       с их з б  ’яз  ь,  с   ь и  е е е ти    дер      п   ти   е 

сприяє ее е ти   м  рег  ю    ю д   г  ри    т  ст  ре  я  

 ис     п т   з     ї дер     ї стр х   ї (перестр х   ї)   мп   ї   

Т  , з  д г   р ми перестр х     я ризи    з  9 м ся    2  7 р    

  р ї сь   стр х  и и ( еде ти, перестр х    ь и и) сп  ти и ч ст   

стр х  их прем    3 26 ,9 м    гр   (з  9 м ся    2  6 р    – 846 ,6 м    гр  ), 

з  их: перестр х  и  м- ерезиде т м – 266 ,8 м    гр   (з  9 м ся    2  6 р    

– 32 4,8 м    гр  ); перестр х  и  м-резиде т м –    6  ,  м    гр   (з  9 

м ся    2  6 р    – 5255,8 м    гр  ) [100].  
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  г  ь   с м  ч ст   стр х  их  ип  т,   мпе с    их 

перестр х  и  ми, ст    и   854,5 м    гр   (з  9 м ся    2  6 р    – 984,6 

м    гр  ),   т м  чис     мпе с     : перестр х  и  ми- ерезиде т ми – 

636,8 м    гр   (з  9 м ся    2  6 р    – 759,5 м    гр  ); перестр х  и  ми-

резиде т ми – 2 7,7 м    гр   (з  9 м ся    2  6 р   – 225,  м    гр  )  У 

стр  т р   их д  г  перестр х     я ст   м    3   9 2  7    б  ьше сп  че   

ч ст   стр х  их прем   з  т  ими  ид ми стр х     я, я : стр х     я 

   т     т  б г    (   т   б г   ) – 285 ,6 м    гр   ( б  2 ,5%) (ст   м    

30.09.2016 – 2 59,  м    гр   ( б  25,5%)); стр х     я      с  их ризи    – 

2643,3 м    гр   ( б   9,9%) (ст   м    3   9 2  6 –  247,2 м    гр   ( б  

 4,7%)); стр х     я м     – 24 4,7 м    гр   ( б   8, %) (ст   м    

30.09.2016 –  52 ,  м    гр   ( б   8, %)); стр х     я   д   г е их ризи    т  

ризи    стих   их я ищ –  758,3 м    гр   ( б   3,3%) (ст   м    3   9 2  6 – 

688,9 м    гр   ( б  8, %)); стр х     я   дп   д  ь  ст  перед трет ми 

 с б ми –   32,3 м    гр   ( б  8,5%) (ст   м    3   9 2  6 – 67 ,  м    гр   

( б  7,9%)); стр х     я   зем  г  тр  сп рт  (КАСКО) – 654,8 м    гр   ( б  

4,9%) (ст   м    3   9 2  6 – 5 5,2 м    гр   ( б  6, %));         е стр х     я 

– 428,8 м    гр   ( б  3,2%) (ст   м    3   9 2  6 – 264,9 м    гр   ( б  3, %)) 

[100].  

Н   с        еде их п   з и    р з ит   ри    перестр х     я, с  д 

   е т   ти    г     т м , щ    тчиз я и  ри    перестр х     я 

х р  териз ється я  п зити  ими, т      ег ти  ими те де   ями, з  рем : 

–  изь и  р  е ь   п т   з   ї стр х  и   ;  

–  изь и  р  е ь м ст  ст  перестр х   г  ри   ;  

–  ис  и  р  е ь  п и   дер    их   стит        пр  еси стр х     я т  

перестр х     я; 

–  изь и  р  е ь сп  пр      тчиз я их стр х  их   мп     з    зем ими 

   ест р ми т  п рт ер ми; 

–  изь и  р  е ь стр х   ї    ьт ри я  серед   се е  я, т     серед стр х  их 

  мп    ; 
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–  ис  и  р  е ь ш хр  сь их д      ри   х стр х     я т  перестр х     я; 

–  ери      мет ди  из  че  я т ри   ї п   ти и стр х  и    т щ    

Я щ  п г я  ти    ди ерси      ю ризи   при терит р   ь  м  

р зп д   , т  з т ч и з р   бсяг  з бр  их прем  ,    десят   

перестр х    ь их   мп    , щ   е    е  ть д  стр х     я, прип д є м   е 

п    и   с  т   г   бсяг  прем  , т д  я         р щих перестр х  и и 

стр х     я  иття   дп   д ють з  2/3 ри     Н меччи  , США т  Ш е   р я є 

трь м   с    ими ри   ми р зм ще  я ризи    д я перестр х    ь их 

  мп     [26]  Вр х   ючи з  че  я р ч  г  прем   ь и  д х д    р     22 

м рд  д    США т    рт сть    с  г    п т            г ч  м  р    ,  е д є 

се т р  перестр х     я   д     б з    п т     

Це д з   яє перестр х  и  м бр ти    себе     ть    б  ьш  т  

   с   д  ш  ризи и  У   д  с  м   ир  е    стр х      мп   ї б  ьше 

п    д ються    перестр х     я  Б г т   р ї , щ  р з и  ються, т     д  е 

 р з и   д  стих   их  их, пр  и  е  я стр х     я т ди  изь е,   м с е   

стр х      мп   ї, я  пр  и  ,  е е и   т  м    ди ерси        , щ  д  е 

    и    е и  , д бре ди ерси         перестр х      мп   ї я  п рт ери  У 

т  их  р ї  х  е  с б и       и  ,  с   ь и перестр х     я -   тр ди     м  

р з м     - з безпеч є ст б   з   ю ри       р з   ег ти  их п д  , я       ш м  

 ип д   м   ть п д р  ти е е ти                 я стр х  их   мп     т  

  ших с б'є т   г сп д рю    я    м с е  м  ри   , щ , я    с  д  , п г рш є 

ст   е    м  и  У  ип д   д  е     рет их ризи   , зг д  их  ище, 

перестр х    ь     мп   ї м ють спе    ь   з    я т  с  т  и  д с  д,    

  дм      д м с е их стр х  их   мп    , щ  д з   яє е е ти   ше  ер   ти 

 ими ризи  ми  

Ф  тич      с и    з   ч ють т   р ї и, де д трим   я пр  и  

стр х   г  ри    є  ед р гим  Ос      пере  ги    с и       юч ють  изь   

  рт сть перед ч  ризи  ; береться    ести    и  приб т   стр х  и  ; з  дя и 

с  єм  р зт ш     ю (  при   д, Берм дсь    стр  и)  е ре   з ється з 

ме шими п д т  ми   
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Я щ  стр х  и  ри    дем  стр є  ис    п   з и и пр  и  е  я,   е   

т    е ч с  с  є  е и   ч ст   з    ш ь г  перестр х     я,  е  з  ч є, щ  

ч сти       пиче их   шт   (т бт    п т   )       е  м  р х     

перер х   ється з    рд   (   ч ст ше д  Ш е   р ї чи Ве и  брит   ї)     и 

щ  з тр ди    ими  ид ми д я ь  ст  стр х     я,    юч ючи 

перестр х     я,  ем є с м      щ д  їх п зити   г   п и      ст б  ь  сть т  

р з ит   е    м  и, т д  я     ип д     ьтер  ти  их мет д   перед ч  ризи    

їх  п и     з г  ь и  ст   е    м  и  е є  д  з  ч       д  г  б   , 

 и  рист   я  их   стр ме т     д є п дприємст  м б  ьше м   и  сте  д я 

             я т  р з ит    Т  им чи  м,  и  рист   ючи   ьтер  ти    

мет ди перед ч  ризи  , п дприємст   спричи яють   дт   з  ч  ї ч сти и 

  п т    з    рд      ич    , з  т  и  ст   рече  м     з и    тити дер     

   се б  ьш м  п си е       тр  ю з  стр х   ю д я ь  стю  Тим  е ме ше, 

 п и  стих   е    м ч е зр ст   я м  е б ти  ег ти  им,  с   ь и ш ях м 

пере  з   их   шт   з    рд     пе      р ї    тр ч ється м   и  сть пере  з  

 их   шт   д я    ести    т  р з ит    

Не  д’єм им е еме т м, п  ’яз  им з  стр х     ям, є дер    ,  ч сть 

я  ї з  е ить   д  р ї и т   ид  стр х   г  пр д  т   

Стр х    прем ї    ри   х, щ  р з и  ються, ст     ять ме ш  ч ст   

ВВ ,        зр  их ри   х,   б г т  ризи     е з стр х       У  их  р ї  х  ряд 

  д гр є     и   р  ь   сприя    т  ст  ре    стим     д я р з ит   

при  т  г  стр х   г  се т р  з мет ю з п   е  я пр г  и и  Ос б и    е 

ст с ється  р ї , схи ь их д  стих   их  их, де  юди ч ст   тр ч ють з с би 

д   с      я  І    п  и,    р з и  тих ри   х дер     м  е ч ст     

  дм  итися   д дер    их пр гр м стр х     я т  з середитись    

 ст     е    пр  и  д я при  т их стр х  и    т   ез стр х    их ризи     

 ер     т     м  е   д гр   ти рег  яти    р  ь   се т р  стр х     я  

Обґр  т     я   я   ст  р з их   рм ти  их ст  д рт   т   тр ч   я дер   и 

з м   е е   с мперед  ее е ти   стю ри     Ця  ее е ти   сть  и и  є   

рез  ьт т      рм      ї  симетр ї, я   м  е приз ести д   еб     ї 
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п  ед   и, ризи   т    дм  и, я   м   ть м ти м с е я  з б    стр х    ь и  , 

т     стр х    ь и    Ост     д   е еме ти   е д       рист ються шир  им 

  терес м т       з м     тер т р      ю тем  я  п те       д ере    тр ти 

д бр б т  т  "зри   ри     Н при   д,    є ти  е м   ть сп стер г ти з  

п  ед    ю  ер   и т   стр х   ї   мп   ї    т ч и з р  стр х    ь и   

 иття,  е м  е б ти  с б и       и им через три    сть ч с  м   м ме т м 

придб   я стр х   и т   ип  т ю прете з ї  

Кр м т г ,  ем   и   е е ти    дис ип      ти  ер   и т   стр х  и   

(сп  и  ч  е м  е "п   р ти" "п г   " стр х      мп   ю,  бм  я ши с    

 иттє и  п   с     ш   стр х       мп   ї)  Т  им чи  м, е    м сти 

ст ерд  ють, щ   ряд м  е   п  и е     тр  ю  ти ст    ище стр х   ї 

  мп   ї     ити  е бх д их з х д   д я з б р  и д я ь  ст  стр х  их 

  мп    , щ  зме ш ють   рт сть д г   р   стр х     я  иття [94]. 

Випр  д   ям   я   ст  дер    их рег  ят р их ст  д рт   т  

   тр  ю є т     д я ь  сть  з з хист     є т   т  зме ше  я стим     д  

б   р тст   з б    стр х   ї   мп   ї  У перш м   ип д    е сит    я,    и 

б   р тст   стр х   ї   мп   ї спричи яє збит и, з  д  г  б    д я 

      ер  ,   з   ш г , д я стр х    ь и     Н    дм      д б     сь  г  

се т р ,  е  с б и    ид     стр х      ,  с   ь и стр х    ь и  м  е 

 тр тити м  б т    ип  ти т  стр х  е п  риття   

Т  им чи  м, зб   р т    стр х      мп   я з  иш є с  їх    є т     

 ебезпеч         с     сит    ї, щ  приз  дить д   е бх д  ст  пр сити 

дер      б  п  т и    п д т    п  рити    збит и  Т     им ги       

 г  р   ти,  с б и   я щ     ь  сть  ерт   е и      е ичи   ш  ди  е ичез  , 

  т     м р      я щ д  р    ст  т  спр  ед и  ст      и    Це пр я  

м р  ь  ї  ебезпе и  б  з    ш  х чи  и      м  е ст  рити п те       

 с     д я дер     г     тр  ю т   тр ч   я з б    рег  ят р   п  р ще  я 

стим     т  з хист п  т и    п д т      д пере есе  я тяг ря ш  ди  С ме з 

  єї причи и д  е б г т  ризи   , я   з з ич   п  ри  ються "с     ь им" 
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стр х     ям, т  ими я  ризи  безр б ття т  медич е стр х     я, 

пр п   ються дер    ими (   е при  т ими) схем ми  

Не бх д  сть прис т  ст   ряд    стр х   м  се т р  т     п  'яз    з 

п те      ю  е д чею ри   , п  'яз   ю з  ед с      ю     рм   єю, щ  

м ститься   с м м  д г   р  стр х     я    г   р стр х     я є с   д им 

     с  им    тр  т м, т м  дер     п  и    ст  рити    тр  т   ст  д рти 

 б  з т ердити м    д г   р  , щ б зме шити п ми  и т   еп р з м   я   

пр  ес      д   я д г   р  стр х     я  

Не бх д   т     п д рес ити р  ь дер   и      тр    р   я    с  г  

  п т    стр х  их   мп      В   и   п м’ят ти, щ      и  ю  с б и  стю 

стр х   г  ри    є те, щ  стр х    п с  ги передп  ч ються,    е  з  ч є, щ  

п с  ги    и   б г ть х  ип д  х д ст   яються через б г т  р      Ос    им 

з  д   ям рег  ят р  є  ст     е  я д сить  ис   ї    и   р   т  б   р тст  , 

щ б зме шити м р  ь и  ризи     с и     б      ть    мис   сп       е 

б   р тст    Ц      р   т  б   р тст    из  ч ється м   м  ь им 

 бме е  ям, я е  им г ється стр х  и  м    пе   м  р     б з ес   

Об  'яз   п дтрим   ти    е  и  р  е ь    с их   шт    е м є   ч г  

сп  ь  г  з п треб ю        д  ст ,    п  и, стр х      мп   я з з ич   м є 

  дз ич       д иш          д  сть, т бт  рес рси      д их   шт   з  ч   

пере ищ ють п т ч   п треби   п  те  х   рим с стр х  и   м ти   дп   д   

с м     с   рес рси з з ич    ипр  д   ються з м р     ь безпе и  Це, 

з ич    , пр  и ь е  бґр  т     я,   е   рт    дз  чити  с б и   р  ь, я   

т т м ють   д гр   ти    с   рес рси  Безпе     се с  ст    ст  д   етип   г  

К рс збит    м     д сягти, п дтрим ючи рес рси    р      ис  их 

    ти    р зп д    збит     Те ретич    ь г  м     д сягти  ише з  дя и 

 ис  им   м т м тех  ч их резер     ,  т е,  ише  з з   че  ям рес рс   

з стр х    их  с б  Од    т  е р ше  я п ст  ить стр х  и   перед сп   с ю 

з гр ти з  б   р тст    , т  им чи  м, ш   тиме ризи и з  е и  ю р з и ею 

збит     Т  им чи  м, м      я ити т  и  стр х  и  ри   , де рег  ят р 

 ст     ює  ис  и  р  е ь тех  ч их резер       бме  є с      г яд с   рим 
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   тр  ем п  риття  их резер                ими    ести  ями  Н  т   м  

ри    стр тег я  е перестр х     я   т стр   ч их ризи    б    б д  е 

при  б и  ю  Ри    зме шить  бид   сп   си, я щ  п   п   п   с     д д ть 

 е и  г  з  че  я реп т   ї стр х  и     б д ть г т    п  тити  ищ  прем ї, 

чим д  ше стр х  и  переб   є    ри     Це  тип р       ь  г   иб р  

 им г є б г т  тре     ь,   с м     , чи е е ти  и  пр  ес перед ч  д с  д  т  

   ч   я    ч  их п ми   х  Мет д є пр ст шим, ш идшим  , м   и  , 

с     ь   деше шим є  ст     е  я  б  ’яз   их с м    с их   шт  , т бт  

 ст     е  я пр  и   пр  те, щ     с и и стр х  их   мп     п  и    

пр гр ти   пр  ес  б   р тст     бит   п  и е  б ти д ст т ь   ис  им, щ б 

стр х  и   б     иг д   придб ти перестр х    ь е п  риття збит   ,  е 

з хище их р   ем резер      я, т бт  д я  бме е  я ризи   т  б   р тст   

[94]  Н  д д т   д   ище пис  их пит  ь, дер      ист п є стр х  и  м 

 ст   ь ї   ст    ї  Ос б и    е ст с ється ризи   , я    е п  ри  є при  т и  

се т р  

 ея   ризи и   ст  ь и  е и    б   и ят    , щ  стр х ються при  т   

стр х      мп   ї    д  м   ть б ти пр б ем тич ими   ри   д ми т  их 

ризи    є    сь            ти  б   и и  е  я м с  их   т стр  , т  их я  

зем етр си, зм       м т   Кр м т г , стр х     я п  и    б ти юридич   

з безпече им, щ   з  ч є, щ  пр      систем  п  и    б ти д ст т ь  чист ю 

д я  ир ше  я б дь-я их с переч      безпече  я д   ї системи т     

з  е ить   д дер   и  В дс т  сть  де   т  ї пр     ї системи  з  ч є, щ  

  зич    б  юридич    с би м   ть з  иш тися  ез хище ими,  с б и   щ д  

 ип  ти  им г,  с   ь и стр х      мп   ї з з ич   бер ть стр х  и    ес      

п ч т   стр х   г  пер  д , т д  я   им ги  ип  ч ються п з  ше  Сп  и  ч , 

я   м ють п г  и  д с  д  есп  ти спр  ед и  ї   мпе с   ї через 

 еспр    сть пр     ї системи, пр ст   е   п   тим ть стр х       

м  б т ь м ,   стр х  и  се т р пр ст   е б де р сти  

Вст    ити з г  ь  є р пе сь и  р  е ь ш    д я      г     с    ти    

д сить пр б ем тич  ,  с   ь и ри  и   п т     р ї  ЄС є д  е 
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р з  м   т ими  Н при   д, ри  и  ер х м ст  т      ти ь  сть        

 ер х м сть д  е р з яться  К  си   ти   , я   з з ич      юч ються   

д  г стр         ести      стр тег ї -     ї,  ер х м сть т  д  г стр      

 б  г   ї - з безпечити     и чи  д х д   д   п т     Це       з  г  р є  п и  

    ти ь  ст  б    с , щ  є з  ч им д я д   г   ид    ти     ,  т е, ст  рює 

д д т     стрим юч  чи  и и  Вр х   ючи м сшт би    ести    стр х  их 

  мп    ,       тр  с  рм   я р зп д    їх  х   ти    м  е м ти 

сп т  рюючи   п и          с    ри  и т  е    м     Я щ  стр х      мп   ї 

б рються з  ищими  итр т ми     трим   я д  г стр    их   ти   ,    и  б  

 им г тим ть б  ьш ї   дд ч      дп   дь,  б    д  д ть   д т  их   ти   , 

зб  ьш ючи тим с мим  итр ти         с     я   мп     т   ряд    

  дс м   ючи р  ь дер   и   стр х      ,  ч сть дер   и   стр х   м  

се т р  з  ч   р з иться м    р ї  ми т   ид ми стр х     я  

    че  я  ряд  м  е  ия итися    ст     е      рм ти   ї б зи,   

р м  х я  ї стр х      мп   ї п  и    д яти, безп серед ь  п  ри  ти пе    

 иди ризи   , р бити пе     иди стр х     я  б  'яз   ими т  д яти я  

стр х  и   ст   ь ї   ст    ї п с я   ст   я п д ї   ер     т  дер    е 

рег  ю    я м ють  е ичез и   п и     р з ит   зр   г  т  е е ти   г  

стр х   г  ри     К юч    р  ь рег  ю    я п  яг є     рм       д   ри, щ  

є  е бх д  ю перед м   ю              я стр х   г  ри     

Н я   сть дер    их   рм ти  их   т   т  з пр   д е  я д д т   их 

мет д      тр  ю, спрям    их    п  р ще  я              я се т р , 

д д т     п дт ерд  є  е  Н     ь,  ез    ючи    п те     е  е и е з  че  я 

стр х     я   д р з ит   е    м   , б  ьш сть те р   е    м ч  г  зр ст   я 

 сп ш    г  р ють  е  чи  и    с  єм       з   

Ос б и       и е з  че  я     рм       т  стр тег ч  м  р з ит   

  тчиз я  г  стр х   г  ри    п  и    б ти   д  е дер    им   стит   ям т   

дер     м  рег  ю     .  

В       дер     г   пр      я дер    е рег  ю    я  из  ч ється я  

е    м ч и  мет д дер     г   пр      я, я и  є систем ю тип  их з х д   
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з     д  ч г       тр  ь  г  х р  тер , щ  зд  с юються   дп   д ими 

дер    ими  рг   ми т  гр м дсь ими  рг   з   ями з мет ю ст б   з   ї т  

прист с     я  с  юч ї с     ь  -е    м ч  ї системи д  п ст     

зм  ю   их  м   [73].  

У пр             дер    е рег  ю    я -  е зд  с е  я дер    ю 

  мп е с их з х д   ( рг   з     их, пр    их, е    м ч их т щ )   с ер  

с     ь их, е    м ч их, п   тич их, д х   их т    ших пр  ес   з мет ю їх 

 п ряд      я,  ст     е  я з г  ь их пр  и      рм с сп  ь  ї п  ед   и,   

т     з п б г   я  ег ти  им я ищ м   с сп  ьст   [77].  

       рт    дз  чити, щ  с б ю я  яє      с  е рег  ю    я  

У р ї сь и   че и  Б из ю  О    р зг яд є      с  е рег  ю    я я  

п дсистем       с   г  мех   зм  [84].   г   м рег  ме т   я р зп д  ьчих 

  д  си  ґр  т ється         с   м  рег  ю     ,  с   ь и с ме      си є 

р зп д  ьчими   перер зп д  ьчими   д  си  ми,   д т        с    мет ди 

рег  ю    я д    ь        ти я  с ме мет ди р зп д   . 

У с   д       с   г  мех   зм  ст  рюється   б р      с  их 

  стр ме т  , з  д п м г ю я их зд  с юється  п и     р з   ст р  и 

с сп  ь  г  р з ит    Вид ми т  их   стр ме т   є п д т и,   ес и   

  др х     я, с бсид ї т  д т   ї [84].  

Гр дч    М В ,   х     В Б   из  ч ють      с  е рег  ю    я я  мет д 

     с   г   п и  , п  ’яз  и   з рег  ю    ям е    м ч их пр  ес    

Ос      е еме ти      с   г  рег  ю    я  е  п д т      я т  бюд ет   

тр  с ерти (д т   ї, с бсид ї, с б е   ї) [58].  

В си и  О    д с  д  є      с  е рег  ю    я я   д   з         

     с   г  мех   зм  [45]  Н    г  д м  ,      с  е рег  ю    я -  е мет д 

зд  с е  я дер    ю          пр      я е    м ч ими т  с     ь ими 

пр  ес ми при  и  рист          с    А т р  из  ч є      с  е рег  ю    я 

ще   я  е еме т ме ед ме т  д я п дтрим   я  птим  ь  ї стр  т ри 

 ир б и т     р зп д   , я е,      г  д м  , з с    ється     и  рист     

р з  м   т их   стр ме т    п и  :  е п д т и, д т   ї, р з    ип  ти, з  
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д п м г ю я их дер     д сяг є п ст   е их    е  [45]  От е, В си и  О    

р зг яд є дер      с   д         с   г  рег  ю    я   

Кр  че    Л А  [69]   с  єм  дисерт      м  д с  д е    тр  т є 

дер    е      с  е рег  ю    я я  систем  е    м ч их   д  си , щ  

с   д ються   д я ь  ст , спрям          зм       ь  с их т  я  с их 

п   з и         с  их пр  ес     е    м    через мех   зм   рм     я 

гр ш  их    д  , їх перер зп д   ,  и  рист   я при  зг д е      терес   

с б’є т   г сп д рю    я з мет ю з безпече  я ст    ст               я 

е    м ч  ї системи [69].  

А т р тр  т є      с  е рег  ю    я    р     дер     г       с   г  

рег  ю    я, щ     с е р зширює т  п г иб ює тр  т     я с т  ст  

     с   г  рег  ю    я   

У            тер т р  при д с  д е    с т  ст  п  яття стр х   г  ри    

з г   м    е т ють    г  с ме    дер     м  рег  ю     , при  ь м   е 

з ст с   ючи терм         с  е рег  ю    я»   

Сь г д    епр   м р    т т   юють п  яття "дер    е рег  ю    я 

стр х   г  ри   ", "дер    е рег  ю    я стр х   ї д я ь  ст ", "дер    е 

рег  ю    я стр х  их  рг   з    "   "дер    и  стр х  и    г яд"   ерше з 

 их    ширше,  с   ь и      ст с ється  сь г  стр х   г  ри    я  єди  ї 

системи,  с х   г  с б'є т     пр  ес    з єм д ї м    ими   р ге – п  яття 

   че, ст с ється т  ь и тих пр  ес     д я ь  ст  с б'є т   стр х   г  ри   , 

я   безп серед ь  п  'яз    з пр  еде  ям стр х  их  пер      "Рег  ю    я 

стр х  их  рг   з    " ст с ється, з  д  г  б   , т  ь и стр х  и   , щ  

зд  с юють с  ю д я ь  сть    п дст       е з ї,   е, з   ш г  б   ,  е т  ь и 

стр х  их  пер    , щ  пр   дяться  ими,   е      ести     ї д я ь  ст , 

д я ь  ст  я  ем те т     с их     их п пер   т щ   " ер    и  стр х  и  

  г яд"  х п ює рег  ю    я      тр  ь д я ь  ст  с б'є т   стр х   г  ри   , 

зд  с юють   г   и  юч    рг  и стр х   г    г яд  (   пр  ти     

рег  ю    я,      тр  ь стр х     я ч ст     зд  с юють без   г   ч ст  – 

п д т      рг  и, НБУ т щ )  Кр м т г ,    е п  яття  е  х дить з ст с     я 
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е    м ч их рег  ят р   (  при   д, п д т   их)  Спе и     стр х   г  ри    

 п и  є    зм ст     рми   г  дер     г  рег  ю    я  С ть дер     г  

рег  ю    я стр х   г  ри     из  чим  я  систем  е    м ч их   

 дм   стр ти   -пр    их   д  си , я    и и  ють м    ч с и  ми стр х   г  

ри    т  дер    ю   пр  ес     еспрям     г  дер     г   п и      

стр х  и  ри    [  , с  2  ]. 

Рег  ю    я      тр  ь   стр х       зд  с юються п р  е ь  : 

   тр  ь, з  д   ям я  г  є  трим   я   пере  р    рг   ми стр х   г  

  г яд  б хг  терсь  ї т  ст тистич  ї з  т  ст  стр х  и   , д є зм г  р бити 

   ь  с          ст        рем ї   мп   ї,   стр х   г  ри    з г   м  

Вия  е   т  им чи  м  ед    и  с   ють через рег  ю    я, рез  ьт ти 

рег  ю   ь их з х д   з      из  ч ють через    тр  ь [99].  

С  д    е т   ти    г     т м , щ  при т  м че    с т  ст  п  яття 

 дер    е      с  е рег  ю    я стр х   г  ри   »  е бх д    ис  т ити 

т     с т  сть п  яття  дер    е рег  ю    я стр х   г  ри   »  

   рем , К  др те            є, щ  дер    е рег  ю    я стр х   г  

ри    п   и   е сприяти р з ит   стр х   г  ри   , з хист    терес   

стр х    ь и   , з безпеч   ти реєстр   ю стр х  их  рг   з    ,    е з     я 

стр х  их  пер    , зд  с ю  ти    тр  ь з  д трим   ям стр х  ими 

 рг   з   ями з     д  ст   [73]. С  д  е п г дитись  з д  им п дх д м, 

 с   ь и      е м стить пит   я щ д  з хист    терес   стр х  и   , при  ь м  

з  ч      г  прид  яється   терес м стр х    ь и   . 

Н  д м   Ф    ю   О  Ф ,    п    шим  из  че  ям  дер     г  

рег  ю    я стр х   г  ри   » є с   п  ст  р з  м   т их мет д  , 

  стр ме т  , з  д п м г ю я их дер    ,    с б   п       е  г  

рег  яти   г   рг   ,  п и  є    е    м ч   д я ь  сть с б’є т   стр х  их 

пр     д  си  [99]. С  д   п      м р  п г дитись  з д  им       им п дх д м, 

 с   ь и      р х   є мет ди т    стр ме ти  п и      д я ь  сть с б’є т   

стр х  их пр     д  си .  
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У д с  д е  ях р с  сь  г   че  г  В В  Ш х    [105] б  и п р ше   

пр б еми дер     г  рег  ю    я стр х   г  ри   ,  д     бсяг,   д еде и  

їх д с  д е  ю, є м   м  ь им  В В  Ш х   з з  ч є, щ  стр х  и  ри    я  

ч сти        с   - редит  ї системи є  б’є т м дер     г  рег  ю    я   

   тр  ю з мет ю з безпече  я   г  ст б  ь  г               я з 

 р х     ям з  ч щ ст  стр х     я   пр  ес  с сп  ь  г    дт  ре  я  

 ер    е рег  ю    я стр х   г  ри    зд  с юється через спе    ь   

п д т     п   ти  , при  яття з       з    ремими  ид ми п дприєм и ь  ї 

д я ь  ст , я     д бр   ють п ряд       д   я д г   р   стр х     я   

р з ’яз   я сп р  , щ   и и  ють  Рег  ююч  р  ь  рг     дер     г  

  г яд  передб ч є  и      я    с     м  трь х        , з  д п м г ю я их 

з безпеч ється   д   и  стр х  и  з хист: реєстр   я стр х  и   ; 

з безпече  я г  с  ст ; п дтрим      тр  ю з   и      ям з б  ’яз  ь 

стр х  и  ми [105].  

У р б т   Г ме    В Б  [29] пит   я пр  дер    е рег  ю    я 

стр х     я б    с  рм  ь      ширше,       Ш х    В В  [105]. Б   

зр б е и     е т    те, щ  систем  дер     г  рег  ю    я стр х   г  ри    

     с   д ється з р з их сп с б    п и       ь г , зд  с ю   их  е т  ь и 

 ер стр х  г яд м»  Тим с мим систем  рег  ю    я б     из  че   б  ьш 

шир   ,     пр ст  дер    и    г яд з  стр х   ю д я ь  стю,   т     б    

  дм че   р  ь   рег  ю       е т  ь и пр    их,     е    м ч их 

  стр ме т  , щ  зд  с юються дер    ими  рг   ми   рег  юють р з   

ст р  и              я стр х   г  ри    [29].  

У д с  д е  ях р с  сь  г   че  г  М г м д    А  Н  дер    е 

рег  ю    я стр х   г  ри     из  ч ється я     еспрям    и  пр  ес  п и   

дер   и    д я ь  сть с б’є т   стр х   г  ри    т    г  ри         ’ю  т р  

з  д п м г ю системи  дм   стр ти   -пр    их т  е    м ч их   стр ме т   з 

 р х     ям зм  и е    м ч  ї    ’ю  т ри   пр  ритет   с     ь  -

е    м ч  г  р з ит    р ї и, щ  з безпеч є м  сим  ь   ре   з   ю   г  

        [72].  
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  с  д и  Ф рм   В М   из  чи  дер    е рег  ю    я стр х   г  

ри    я  с   п  сть е    м ч их,  дм   стр ти   -пр    их т   рг   з      -

тех    г ч их   д  си  м   с б’є т ми стр х   г  ри      дер    ю п д ч с 

   еспрям     г    мп е с  г   п и    ст   ь ї    стр х  и  ри    я  єди   

систем  [102].  

От е, д    ь   т     д с  дити         п дх ди д  тр  т     я с т  ст  

п  яття  дер    е рег  ю    я стр х   ї д я ь  ст »     рем , В  ч   О    

     є, щ  г      ю мет ю дер     г  рег  ю    я стр х   ї д я ь  ст  є 

з безпече  я   рм     я стр х  и  ми д ст т ь г   бсяг    шт  , з  р х     

я их    и зм   ть  и    ти с  ї з б  ’яз   я перед стр х    ь и  ми з  

б дь-я их  бст  и , т бт  з безпече  я п  т спр м    ст       г  

    рет  г  стр х  и   [49].  

   т р    Н      из  ч є дер    е рег  ю    я стр х   ї д я ь  ст  я  

систем  з с б     мет д  , я   зд  с юються    пр        с     з мет ю 

 из  че  я р м     пр  и               я стр х   г  ри    т  д я ь  ст  

стр х  их   мп         ь м    ер    е рег  ю    я стр х   ї д я ь  ст  є 

систем ю р ше ь, при  ятих дер    ими  рг   ми  пр      я   спрям    их 

   ст  ре  я сприят и их  м   д я д я ь  ст  стр х  их   мп    , з хист  

  терес   сп  и  ч  , е е ти   г  р з ит   стр х   г  ри    [59].  

Л  Шир  я       є, щ  дер    е рег  ю    я стр х   г  ри    м є    

мет  ст  ре  я пр з рих  м   д я ь  ст    з хист   терес    ч с и   ; з хист 

     ре   ї т  р з ит   стр х   г  ри    [106], п д рес юючи, щ  з хист  

п д яг ють  е  ише   тереси стр х    ь и   ,     стр х  и    [106].  

Т  Я  рсь   пере  ч є т         дер     г  рег  ю    я: з безпече  я 

ст б  ь  ст  р з ит   стр х   г  п дприєм и т  , ст  ре  я сприят и их 

 м  , зм   е  я е    м ч  ї безпе и стр х  их п дприєм и ь их стр  т р, 

сприя  я їх   тегр   ї   с  т  и  стр х  и  пр ст р [109]. 

К р  т О В   из  ч є дер    е рег  ю    я ри    стр х  их п с  г я  

пр  ес р зр б и т  ре   з   ї дер    ими  рг   ми   рм ти   -пр    их, 

 рг   з     их   рег  яти   -   тр  юючих з х д  , спрям    их    з хист 
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  терес   сп  и  ч   стр х  их п с  г т  е е ти  и  р з ит   стр х   г  

ри      р м  х єди  ї дер     ї п   ти и [13]. 

Н   с     пр  еде  г       з        их п дх д   щ д  с т  ст  п  яття 

 дер    е      с  е рег  ю    я стр х   г  ри   » д    ь   з пр п     ти 

   с е тр  т     я д   ї де      ї, з  рем : дер    е      с  е рег  ю    я 

стр х   г  ри    -  е   мп е с и  т  систем и   п и     стр х  и  ри    

дер    их   стит     при з ст с       системи   рм, мет д   т    стр ме т   

   е е ти  е   рм     я, р зп д  , перер зп д      и  рист   я      с  их 

рес рс   з  р х     ям е    м ч  ї    ’ю  т ри  р ї и   ри  ь м  мет ю 

дер     г       с   г  рег  ю    я стр х   г  ри    д    ь        ти 

    пиче  я   р зп д        с  их рес рс   д я з безпече  я      с   ї 

ст б  ь  ст  т  п  т спр м    ст  стр х  и   , з д    е  я п треб т  

  терес   стр х    ь и      стр х  и   , щ     п дс м   сприятиме р з ит   

ри     ї    р стр  т ри   тчиз я  г  стр х   г  ри      

 

Ос      рез  ьт ти р зд     п б           т р м   пр  ях [33], [34], [35]. 
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РОЗДІЛ 2. РОЗРОБКА МОДЕЛЕЙ ОЦІНЮВАННЯ ДІЯЛЬНОСТІ 

СТРАХОВИХ КОМПАНІЙ 

 

2.1 Оцінка економічної спроможності страхових компаній 

Н  сь г д     р м  х стр х     я м     м      ид  ити д    с    их 

п дх ди д       з       с   г  е е т    д ре   з   ї р з их стр тег   р з ит   

стр х  и      пе  и  ч с  и  пер  д    -перше,  е пере  р   с е  р ї   Т    

м де   д з   яють   рист   ч м  трим ти   дп   дь    пит   я пр  м  б т є 

 с би: „щ , я щ    ?”      ь г     с  м де е    д  сяться тести    стрес (stress 

tests), тести    ч т и  сть (sensitivity tests)   тести    г  ч  сть (reilience tests). 

   д п м г ю  их тест    и ч ється  п и    юч  их    т р   ризи   

стр х  и      гр ш  и  п т  ,  бсяг резер    т    рт сть   ти      ри   д м 

т т м  е с   ити      з  п и        с   г  ризи   (  при   д, зм  и 

пр  е т их ст    )     бсяг тех  ч их резер   , ст  ре  я я их  е бх д е д я 

 и      я стр х  и  м с  їх з б  'яз  ь з      де ими д г   р ми 

стр х     я,   т      п и   ь г  ризи      с м  т  р зп д   гр ш  их п т     

  ч с   В рез  ьт т  з ст с     я  их мет д   м      из  чити     р щи    

   г рши  ш ях р з ит   стр х   ї   мп   ї  Тести т   г  р д  

 и  рист   ються д я      и д я ь  ст  стр х  и   ,   при   д,   

Ве и  брит   ї, Н дер   д х   Фр    ї   

 р ги  сп с б –  е мет ди м де ю    я (т  з   мет ди М  те К р  )  У 

 их мет д х д я  трим   я рез  ьт т  ( пр  сим   я рез  ьт т )   мп'ютер 

ге ер є д  е  е и      ь  сть  ип д   их спр б, я   п т м п дд ються 

ст тистич  м       з   Це   д  с   г  ч   мет ди, я   м   ть  р х     ти 

с   д    з єм з 'яз и т  з  е   ст  т   ест  д рт   р зп д  и  м   р  сте   Їх 

пере  г  перед      тич ими м де ями -  е зд т  сть м де ю  ти       

 иттє   сит    ю    б     м  д я   рист   ч  р     т ч  ст    

В  с      их мет д    е ить   рм  ь   (м тем тич  ) м де ь, щ   пис є 

   б  ьш  ст т   з  е   ст      д  си и, щ   и и  ють   д я ь  ст  стр х   ї 

  мп   ї, м   р з ими перер х    ими зм   ими  Об'є т м м де ю    я 
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м   ть б ти,   при   д, гр ш  и  п т  ,      с  и  рез  ьт т,    с и  

  п т  ,   д иш   и     д  В  и  и  рист   ються д  м  сп с б ми: 

 д я      и  м   р  ст  ре   з   ї,   пе   м     с     м  ч с   м  

  др з   пе  их з  че ь   юч  их зм   их, щ  х р  териз ють д я ь  сть 

стр х  и   (  пр  п д     я б р'єр  п  т спр м    ст ); 

 д я  из  че  я   с  д    ре   з   ї пе  их м   и их п д   (  пр  

з  ч е зр ст   я     я  ї, з и е  я п пит     дея   стр х    пр д  ти, 

 и и  е  я   т стр   ч их ризи   )  

Т  им чи  м,      с     пер   ї стр х  и   м   ть б ти предст   е   я  

п с  д    сть   дх д е  я т    дт   гр ш  их   шт    М де  ю, щ  д бре 

 пис є  е  пр  ес, м  е б ти резер   р д я   ди, щ  х р  териз ється   м р  

рег  яр им   зб    с    им прип и  м    ерег  яр им         пр г  з    им 

ст   м  Резер   р    иг яд    ти      п   юється   с мперед  с м    д  с   

рег  яр ими   дх д е  ями   д   ес    т     ести    их д х д     

 ис    ється пере       ип  т ю  им г, щ  х р  териз ється  ис   ю 

 ип д    стю щ д  їх п х д е  я т  с ми  С  д,  д   , п д рес ити, щ  я щ  

    зич  м    д зб р и   зм    р   я   ди м  е б ти  и  и     т  ь и її 

п д чею  б  з и  м, т  причи  ю зм   ю   рт ст    ти   ,  р м тих, щ  

п  'яз    прип и  м гр ш  их   шт  , м   ть б ти зм  и         с   м  

ри     Це п  'яз    з ри     ю   рт стю   ти      п си     

В рт сть   ти    At         пер  д  t, м     прип стити, щ  я щ    д м  

їх п ч т       рт сть At-1     д м  з  че  я зм   их, щ   п и  ють     их, т  

м      из  чити   ст п   гр ш    п т  и: 

          
       

     
      

       
      (2.1) 

де: 

  
  - д х ди   д   ес   , т  з   приз  че     ес и; 

   -   дх д е  я   д    ести    з  пер  д t, 

  
   -   ес и перестр х    ь и   , 

  
    -  ир ч     д ем с ї      , 

  
  -   мпе с   ї т   ип  ти,  ип  че     пер  д  t, 
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   -  пер        итр ти стр х  и  , 

  
   - прем ї,  ип  че   з  перестр х     я, 

   -  ип  че   ди  де ди  

М де ь (2. )    с     м   р є т         гр ш     пер   ї    ед ст т я 

д я  из  че  я  се ся   г       с   г  ст    ищ  стр х  и      я  ь г  

 е бх д   т      и  рист     ти б    с, я и     юч є   себе   ти и   п си и, 

 п ряд           дп   д   гр пи, з пе   ю   рт стю        рет и  де ь 

б    с   Ґр  т ючись    б    с     и  рист   ючи при  ипи стр х   г  

 б    , м      и ести м де ь е      е т    Нех       з  ч є р з и ю: 

             (2.2) 

де: 

   -   ти и; 

   - з б  'яз   я (з   и ят  м з б  'яз  ь перед       ер ми)  

  б  'яз   я       м де   б д ть  из  че     ст п им чи  м: 

           
      (2.3) 

де: 

   - резер    ес          е ь з  т  г  пер  д  t, 

   - резер  збит         е ь з  т  г  пер  д  t, 

  
  - з б  'яз   я,   дм       д тех    -стр х  их резер    (т бт   р м  бсяг  

  ес      збит   )  

Резер      д   (резер   ез р б е  г  д х д ) -  е ч сти   с   де их 

  ес    (п с я   др х    ь), приз  че   д я п  риття м  б т  х з б  'яз  ь, я   

м   ть  и и   ти з     тр  т ми, терм   д ї я их  е з    чи ся    м ме т 

 бчис е  я резер    Ви  рист   ючи резер      д        приз  че     ес и   
 , 

м      из  чити т  з   з р б е и  резер    : 

     
             (2.4) 

В ес  , з р б е и    з  т  м  пер  д  t -  е т  ч сти     ес  , щ  б    

з пис    з  пер  д t  б  п перед   пер  ди, я   п  'яз    з  збит  ми, 

п  есе ими      пер  ди  



92 

У с  ю черг , резер  збит   
    п  'яз  и  з сит    ями,    и збит  , 

   есе и  з  з  т и  пер  д, пр те  е б    ип  че и     ь м  пер  д   

Ви  рист   ючи резер  збит          ип  че и  збит     , м      из  чити 

т   з   и  збит  , з п д я и  з  з  т и  пер  д t: 

     
             (2.5) 

 бит  ,    есе и  пр тяг м з  т  г  пер  д  t  е  с  збит и, д ере  м 

я их б  и стр х     ип д и пер  д  t,  ез  е      д т г , чи б  и    и 

 ип  че   пр тяг м  ь г  з  т  г  пер  д  чи     ст п   р  и   

Б    с     я    ь  ст    ти      п си       (2.2) м       з  ти ме ею 

п  т спр м    ст  (solvency margin)  У Ве и  брит   ї    Упр        

стр х   г    г яд  її   зи  ють м р ею   ти     У      ч    Амери   її 

  зи  ють   д иш   им    д м  У с  ю черг ,   те р ї ризи    е п з  ч ється 

я : резер  ризи  , резер   ир   ю    я,   п т   п д ризи , резер    риг     я    

Ми б дем   и  рист     ти терм   "  д иш   и     д"  

Виз  чи ши      
    

  з р   я ь (2.2)-(2.5)   п дст  и ши їх   р   я  я 

(2. ),  и де   ст п е р   я  я, щ   из  ч є з  че  я   д иш    г     д : 

                
       

           
       (2.6) 

У  ь м  р   я       
    з  ч є зм    чистих з б  'яз  ь,   р м тех    -

стр х  их резер   , з   и ят  м зм     п зи   их     д  их   п т   х   зм     

п   з и  х,   е  р х    их     ших п    е  ях р   я  я (2.1). Н т м сть   
   

 з  ч є б    с перестр х    ь  ї д я ь  ст   

Ос    ю м де ю    я стр х   ї д я ь  ст  м   ть б ти  пис     ище 

д   р   я  я (2. )   (2.6)  Виб р  д  г  з  их з  е ить   д т г , з я  ю мет ю 

п б д      м де ь  Од       б х  ип д  х п  и    б ти    з    мет ди 

м де ю    я   рт ст    ремих   мп  е т    их р   я ь, т бт  с м   им г, 

п т     ес   , резер и,    ести    и  д х д,  итр ти т  ди  де ди  

М де ю    я з  че ь   ремих зм   их, щ   х дять   м де ь,   т     

рез  ьт т   д я ь  ст  стр х  и        ст п   пер  ди          (    

 з  ч є п ч т   и  пер  д),  трим  е з  и  рист   ям д   ї м де  , м  е б ти 

пр  еде     дп   д   д  схеми, з бр  е  ї    рис  2.   Х д м де ю    я 
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м     р зд  ити    д   ет пи:  иб р   дп   д  ї м де   т  м де ю    я 

з  че ь м де ь    их  е ичи  д я   ст п их пер  д     ри  иб р  м де   с  д 

 р х     ти те ретич   т  пр  тич   з    я пр       з      зм      Н   с     

 их з   ь с  д сп ч т    ибр ти м де ь,  ст    ити т  пр тест   ти її 

п р метри т  п ч т     з  че  я (    бр     я)  Тест     я м де   м  е 

п  яг ти   ретр спе ти   м       з  (ге ер       ре   з   ї м де ь    их 

зм   их д я пер  д  , д я я их ми з  єм  їх ре  ь   з  че  я), пр  еде    

тест       п р т  ч т и  сть  Я щ         дп   д є  им г м, м     пр д   ити 

др ги  ет п,     ше с  д  ибр ти   ш  м де ь   п  т рити     бр     я т  

 ипр б     я  

Н  др г м  ет п  пр   диться n м де ю    я з  че  я зм де ь     ї 

зм    ї д я   ст п их пер  д           , т бт  n т   з   их тр є т р     єї 

зм    ї  Н  предст   е    д  гр м      ь м  ет п   ид  е     з  м де ю    я 

 ст     е  ї тр є т р ї  

Н  д  и  ч с,  д  єю  з мет ди   из  че  я      с   г  ст    з б    

дер   и є        д я ь  ст  стр х  и  , щ  б з ється    т   з   их  тест х 

р   ь г  п перед е  я» [93].    и       з      с   г  ст    з б    дер   и 

ґр  т ється          з    д  с их   е    є т   т  їх ди  м  и,   т        

     з  ди  м  и  с    их  бс  ют их п   з и    т  их, я  

п  т спр м    ст , ре т бе ь  ст ,      д  ст  т щ .  

Б  ьш сть            и  рист   ють п  яття      с   ї ст    ст , я  

г      г    ди  т р  е    м ч  ї спр м    ст  стр х   ї   мп   ї, т бт  

спр м    ст   и      ти с  ї з б  ’яз   я перед стр х    ь и  ми    м   х 

 ег ти   г   п и   р з их з    ш  х      тр ш  х чи  и    [51]. 

Н  сь г д     У р ї   м   е  ем є   мп е с их спе    ь их д с  д е ь, 

п  ’яз  их з пр б ем ми      с   ї   д    ст  стр х  их   мп     т  мет д м 

її п д ище  я  Ф    с    ст    сть  е  д    з        и  ших х р  теристи  

п  ед   и б дь-я  ї  рг   з   ї   сит    ї з    ш  х      тр ш  х зм    В д 

пр  и ь  ст   из  че  я    т р        с   ї ст    ст  з  е ить т ч  сть 

   ь  с их т  я  с их п   з и    д я ь  ст  стр х  их  рг   з      Н  сь г д   
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 ем є ч т  г   из  че  я п  яття      с   ї ст    ст   Н  ч ст ше ст    сть 

ст с ється  д  г , д  х  б  де   ь  х чи  и    [54].  

   с   д       с  их   е    є т  , щ  пр п   ються д я  и  рист   я, 

р з     мп   ї  и  рист   ють с  ю гр п  п   з и     В  и р зр х   ються    

м тер    х з  т  г  ( б       тич  г ) б    с  п дприємст  , пр ст  д я 

р зр х       пр  тич  г   и  рист   я  Ос    им  ед     м т   г  п дх д  є 

ст тич  сть      и  Стр х      мп   ї, я  пр  и  ,  е р зг яд ють м   и  сть 

 и и  е  я сит      б   р тст   я  рез  ьт т р з ит    ризи п дприємст   

[67].  

 

Рис  2.  Схем  пр  ес  м де ю    я 
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У пр  еде  м  д с  д е    з пр п        д я  из  че  я е    м ч  ї 

спр м    ст  стр х   ї   мп   ї пр   дити д с  д е  я  и и  е  я ризи   

б   р тст   стр х   ї   мп   ї,  и  рист   ючи я  ст тич  , т     ди  м ч   

     и  Т  и  п дх д з с     и    :  

- систем       с  их   е    є т  ;  

- спе    ь их  з г  ь юючих п   з и  х з гр зи б   р тст   [67].  

 г д          У р ї и   р  стр х     я»  д им  з  с    их   ди  т р   

     с   ї ст    ст  стр х   ї   мп   ї є п  т спр м    сть [43]. 

  т ч и з р  дер     г  рег  ю    я д я ь  ст  стр х  их   мп     

пр б ем ти   з безпече  я п  т спр м    ст  стр х  их   мп    , т бт  

  ем   и  е  я д  еде  я   мп   ї д  б   р тст   прид  яється  с б и   

   г   рг   ми дер     г  рег  ю    я р з их  р ї   Це   т   ь  ,  с   ь и 

 еспр м    сть стр х  и   п  рити стр х  и  ризи  м  е приз ести д  

п р ше  я безперер   ст  пр  еде  я пр  ес  стр х     я, спричи ити 

б   р тст   [51].  

С  д   дм тити, щ    м    р д    стр х     пр  ти       ть з х ди з 

з безпече  я п  т спр м    ст  стр х  их   мп     систем   перег яд ються 

т      юються, щ  з м   ює пе    зм  и т  п д ище  я  им г д       с   ї 

ст    ст    ри  ь м , д я   тчиз я  г  ри    стр х  их п с  г х р  тер и  

 изь и  р  е ь м   т ри г  ст    п  т спр м    ст  т       с   ї ст    ст  

стр х  их   мп      

С ть мех   зм       и п  т спр м    ст    стр х       п  яг є   

сп  ст   е       тич  ї м р   п  т спр м    ст  з   рм ти  им її з  че  ям  

 ри  ь м ,   рм ти    м р   п  т спр м    ст    д бр   є т   м   м  ь и  

р зм р    с их   шт  , я и  п  и    м ти стр х      мп   я з  р х     ям 

при  ятих з б  ’яз  ь,      тич   м р   п  т спр м    ст    д бр   є 

   тич     я     е ичи      с их    ь их   шт     г д   з предст   е  ю 

м де  ю стр х  и , я и  з  м ється стр х     ям,   шим     стр х     я 

 иття      ється п  т спр м   им, я щ     тич и  з п с 
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п  т спр м    ст  пере ищ є   рм ти  и   Чим б  ьшим є т  е пере ище  я, 

тим  ищ  п  т спр м    сть стр х   ї   мп   ї [67].  

У з   рд      стр х     пр  ти   д я х р  теристи и п  т спр м    ст  

стр х  и    и  рист   ється п   з и  р   я д ст т  ст  п  риття    с ими 

  шт ми (Capital Adequacy Ratio  б  CAR)  У р зр б е     м т        м де   

    юється д я ь  сть стр х   ї   мп   ї р зр х    м п   з и    

п  т спр м    ст , я     дп   д ють я  з     д  ст   У р ї и, т     

з   рд      пр  ти   [53]    я з   рд   их стр х  и   , я   зд  с юють 

ризи   е стр х     я, ре  ме д      п р метри     ю    я 

п  т спр м    ст     еде     т б   2.1.  

Т б и я 2.1 

І тегр  ь е я  с е     ю    я п  т спр м    ст  стр х  и   [66] 

   че  я CAR, % О      п  риття 

<0 Нед ст т є 

  д   д  25 Н рм  ь е 

  д 26 д  5    бре 

  д 5  д  75 Н д   е 

>75  р з   е 

 

Фр гме т  м т      ї м де   д я      и п  т спр м    ст     еде      

рис 2.2. 

 

От е, с  д      ти, щ   е ичи   п   з и   п  т спр м    ст       м 

з  е ить   д  е ичи и   ти    стр х  и     ере  г ми  и  рист   я т   ї 

 м т      ї м де   є те, щ  з  д п м г ю  еї м         ю  ти ре  ь   

п  т спр м    сть т       с   ї ст    сть стр х   ї   мп   ї з  р х     ям 

ст х стич  г  х р  тер  д я ь  ст , щ    п дс м   д з   ить пр  ести 

  дп   д е пр г  з     я   
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Рис  2.2 Фр гме т  м т      ї м де        и п  т спр м    ст  

стр х   ї   мп   ї [67] 

 

Н  еде      рис  2.2 п   з и и  из  ч ються т   [90]: 

1. Ф  тич и  з п с п  т спр м    ст  = В  ют  б    с  - 

Нем тер   ь     ти и -   я  е   стр х     ип  ти  

2. Н рм ти  и  з п с п  т спр м    ст    = (Стр х    п  те   -   я 

перестр х  и   *  , 5) *  , 8   

3. Н рм ти  и  з п с п  т спр м    ст  2 = (  я  е   стр х    

 ип  ти -С ми  ип  т   д перестр х  и    *  , 5) *  ,26  

4. Н рм ти  и  з п с п  т спр м    ст  MAX (Н рм ти  и  з п с 

п  т спр м    ст   , Н рм ти  и  з п с п  т спр м    ст  2)  

5.    т спр м    сть = Ф  тич и  з п с п  т спр м    ст  - 

Н рм ти  и  з п с п  т спр м    ст   

6. CAR% = ((Ф  тич и  з п с п  т спр м    ст  - Н рм ти  и  

з п с п  т спр м    ст ) / Н рм ти  и  з п с п  т спр м    ст )) *      
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Т  им чи  м при     ю           с   ї спр м    ст  стр х   ї 

  мп   ї д    ь    р х     ти т     п   з и и     ю    я ризи    

б   р тст    У            тер т р     б  ьш п шире ими мет ди  ми 

    ю    я ризи    б   р тст   стр х  их   мп     є: 

1. Н  б  ьш   д м ю   шир      и    ю є мет ди   пр  ес р  

А ьтм    [65]. Z - м де ь А ьтм    є ст тистич  ю м де  ю, я       с     

     и п   з и         с   г  ст      п  т спр м    ст    мп   ї д з   яє 

    ити ризи  б   р тст    М де ь А ьтм    п б д      з  и  рист   ям 

 п р т  м  ьтип    ти   г       з  дис рим    т  (Multiple-discriminant 

analysis М А), я и  д з   яє п д бр ти т    п   з и и, дисперс я я их м   

гр п ми б    б м  сим  ь  ю,    середи   гр пи – м   м  ь  ю  М де ь 

А ьтм    д є д ст т ь  т ч и  пр г  з  м   р  ст  б   р тст   з тимч с  им 

  тер    м  -2 р  и  

2  О           с   г  ст    стр х  и   т   м   р  ст  б   р тст      

 с      ст    х д сяг е ь    б  ст  ІТ-тех    г   [23]    я      з       с  их 

пр  ес  , р ше  я з д ч пр г  з     я      си      ї,      и      с   ї 

    рм   ї з ст с   ються  е р мере е   тех    г ї  Мет ю т  их д с  д е ь 

є  из  че  я  птим  ь  ї стр  т ри шт ч  ї  е р мере   д я      и 

     с   г  ст    стр х   ї   мп   ї  

3.   я д с  д е  я р   я      с   ї ст    ст  т  д  г  сти и ризи   

б   р тст    и  рист   ється  п р т  еч т  ї   г  и, з  д п м г ю я  г  

м   и    р х     ти  сю   я        рм   ю пр   б’є т д с  д е  я 

(з  рем , е сперт   з    я) пр   дити е е ти  е     г д е  я м де е     

б з  ре  ь их ст тистич их д  их, при м ти р ше  я щ д  б   р тст     

 м   х  е из  че  ст  [82].  

4. Виз  че  я  м   р  ст  б   р тст  , я  м ри п  т спр м    ст  

стр х   ї   мп   ї, з с      ї    те р ї ризи          с х т  стр х       

 пис ється   м де   Кр мер -Л  дберг , О    В   гр д          м де   

д з   яють     ити пр б ем  п  т спр м    ст  т   и и  е  я ризи   
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б   р тст       мп е с  з  и  рист   ям м тем тич  г   п р т  т  те р ї 

ризи          с х т  стр х        

  я перш г  ет п       и ризи   б   р тст      м т        м де   

 и  рист   ється м де ь Кр мер -Л  берг  [17].  

От е,        е    м ч  ї спр м    ст  стр х   ї   мп   ї    м т        

м де   п  и    ґр  т   тись     с     ст  д рт их      с  их п   з и   .  

В р м  х пр е т  "Solvency II" Є р пе сь   К м с я з пр п        зм  и 

  п дх д  д       и п  т спр м    ст  стр х  их   мп        т ч   систем , 

щ  б з ється г     им чи  м              ь  с их ст  д рт  , пр п   є 

з м  ити систем ,  с    им е еме т м я  ї б де        я  ст   пр      я 

ризи  ми   стр х       мп   ї  Впр   д е  я  их зм   зм сить стр х    

  мп   ї с м ст     р зр бити    тр ш ю систем   пр      я ризи  ми т  

пр дем  стр   ти    тр  ююч м   рг   , щ     и г р  т ють    тр  ь   д 

ризи  м, щ  с пр   д  ється їх д я ь  стю,   т  им чи  м з безпеч ють с  ю 

п  т спр м    сть  

Т  им чи  м, д    м де ь м  е б ти  и  рист      т     систем , я  

м д  ь д я м де ю    я   д иш    г     д , т бт   д   з  с    их зм   их, 

щ   из  ч є п  т спр м    сть стр х  и    Од   , с  д п д рес ити, щ  д    

м де ь м  е б ти  и  рист    д я м де ю    я   д иш    г     д , 

"ге ер     г "  д  р д им стр х  им п рт е ем (  при   д, щ  с   д ється 

з  стр х     я, я е    е ить д  т єї с м ї гр пи)  Це п яс юється 

 и  рист   ям   м де     е    є т  збит    ст , я и    рм ється п -р з  м  

д я р з их гр п стр х     я  Ос   ь и стр х      мп   ї    ч ст ше пр  юють 

     ь  х гр п х стр х     я,  м т       м де ь   д иш    г     д  д я  с єї 

  мп   ї п  и    п єд    ти м де   д я   ремих гр п  Т  им чи  м, 

предст   е   м де ь м     прир   яти д      ерс  ь  ї схеми, т бт   е т р   

м де ь   т регрес ї (ВМА) м      и  рист     ти д я м де ю    я 

"з г  ь  г "   д иш    г     д   Р зр б   м де   т   г  тип  б де  с    ю 

п д  ьших д с  д е ь  
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2.2 Роль архітектури Solvency II у процесі моделювання діяльності 

страхових компаній 

Од  єю з        и  ших  с б и  сте  стр х   г  ри    є   г яд, я и  є 

с   д   ю  с єї стр х   ї системи  Н г яд м  е б ти я  при  т им т     

дер    им  

 ри  т и    г яд  и    ють    с и и,  с   ь и    и є з       е ими   

з хист      де  г   ими   п т         ш ї ст р  и, дер    и    г яд п  и е  

пр   дитися з мет ю    тр  ю стр х  их   мп       пит   ях д трим   я 

юридич их пр  и  т    рм, я   рег  юють їх              я   пр     м  

п     Й г  з  д   ям,   р м з хист  стр х   г  ри   , є т     з хист 

  ди  д   ь их   терес      є т   стр х  их   мп      Т  и  тип   г яд  

з  х дить с  є   д бр  е  я     рм    стит      з     ї системи з спе    ь   

ст  ре ими  рг   ми, щ  з безпеч ють  и      я мети   г   пр   д е  я   

Нез  е      д тип    г яд , д я   г  ре   з   ї р зр б е    из   

м де е , я   м        си      ти з  р з ими  ритер ями,   с ме: г иби   

 тр ч   я   г яд  их  рг    , предмет   г яд , с ер    г яд   ї системи   

В з ’яз   з тим, щ  стр х  и  ри     е є ст тич им, т бт  я  яє с б ю 

систем , щ  ди  м ч   р з и  ється,  е з м   ює п ст     м ди      ю 

м де е    г яд ,  с   ь и    и п  и     д пт   тися д  п т ч их п треб т  

пр б ем    ри    стр х  их п с  г   

Стр х  и  ри    б д ється     з єм   д  си  х м   стр х  ими 

  мп   ями, щ    з м  и   п я   т   г  терм    я  перестр х     я, зм  и    

б дь-я  м          ь  м  ри    стр х  их п с  г п р д  ють зм  и      ших 

        ь их ри   х  Н  с  т   м  стр х   м  ри      дб   ється 

   с   д   я      с  их п с  г, я   є     и  ю      те ст   иб р  т  

 и  рист   я системи   г яд  з  стр х  им се т р м  Це з м   е   тим, щ  

п д    с   д   єю р з м ється пр п зи  я   мб      их      с  их пр д  т  , 

  т м  п д ч с р зр б и чи  и  рист   я системи   г яд   б  ’яз     п тр б   

 р х     ти   з    ш  х    тр ге т    Вир ше  ям   єї пр б еми є ст  ре  я 

т   з    ї   тегр     ї м де        с   г    г яд , я   при ш      з м    
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г   зе им, з мет ю  р щ ї  д пт   ї д  стр х   г  ри   , сприя  я сп  пр    

м    рг   ми    ди, щ  зд  с юють   г яд з    ремими се т р ми, 

з  щ д е  я   шт      м сшт б       т  ст  ре  я пр з р ст      д  ше    

д  сп  и  ч   

 м  и   систем х   г яд  з  стр х  им ри   м з м   юють д д т     

 итр ти д я стр х  их   мп       ерш з   се, з ст с     я    их р ше ь  б  

 д пт   я д     их  им г    еде    стр х   г  б з ес  зм ш ють стр х    

  мп   ї ре рг   з     ти дея    иди с  єї д я ь  ст  т  прист с     тися д  

   их  ч      ь    тр  юючих  рг       р  те,     и им т       с   ь и 

р з   зр ст ть  итр ти т  я  д  г  три  тиме пр  ес д   д пт   ї д      ї 

системи   г яд   Н  д д т   д  д д т   их  итр т, я    яг ють    стр х    

  мп   ї 

А    з ючи   тчиз я   т  з р б     пр  ти    че    и  рем юють т    

 с      системи   г яд : RBC, Solvency I, Solvency II  

 ерш ю з р зг я  тих   ми систем   г яд  є м де ь RBC (Risk Based 

Capital)  Ця м де ь   г яд   и  рист   ються   США, Ш е   р ї, Яп   ї, 

А стр   ї  Її     еп  я б з ється     с     р зр х       п т    з   е  г     

п   з и и ризи    Й г  р зм р  из  ч ється пр г  з     ям  е бх д  ї с ми 

   с  г    п т    д я р з их  ид   ризи      р г  з е з  че  я    с  г  

  п т    п р   юється з р   ем   я  их    с их   шт     стр х       мп   ї   

  д бр   є      с    з безпече  сть т г  чи   ш г  с б’є т  д я ь  ст  

стр х   г  ри     

М де ь Solvency I п б д          с     м   т ри г  т         д я ь  ст  

з  и  рист   ям п   з и   гр  ич  ї п  т спр м    ст     я      и 

д я ь  ст  стр х  их   мп      и  рист   ються три п р г    з  че  я, я   

р зр х   ються через ч тири п   з и и,  из  че   з  спе    ь ими   рм   ми 

    с      ибр  их ст те  б    с   т  п р   я  я їх  з з б  ’яз   ями 

стр х  их   мп      Solvency I с   ить д я  из  че  я т г ,   с   ь и п     

стр х      мп   я м  е п  рити с  ї з б  ’яз   я перед    є т ми     с     

 трим    их   шт        с    их п   з и    Solvency I    е  ть: 
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•    с     шти –   ти и, я     д бр   ють    с  сть стр х   ї 

  мп   ї; 

• гр  ич   п  т спр м    сть –     и ч  д п стим  с м     с их 

  шт   стр х   ї   мп   ї, я    ст     е     рм ти   -пр    ими   т ми 

рег  ю    я її д я ь  ст ; 

• г р  т   и    п т   – гр  ич    е ичи   с ми    с их   шт   

 е бх д их д я зд  с е  я стр х   ї д я ь  ст ; 

• м   м  ь и  г р  т   и    п т   – м   м  ь и  р зм р    с их 

  шт    ст     е и  з     м  

У м де     г яд  Solvency I при  ят         р   я п  т спр м    ст  

стр х   ї   мп   ї, я   с   д ється з трь х п р г  их з  че ь  От е,   

д я ь  ст  стр х   ї   мп   ї я   рег  юється м де  ю Solvency I м   ть 

 и и  ти т    тип    сит    ї:  

•    с     шти пере ищ ють ме   п  т спр м    ст  –   дс т    

ризи , п  ’яз  и  з      с  им ст   м стр х   ї   мп   ї  

•    с     шти з  х дяться    р      и ч м    д гр  и   

п  т спр м    ст  – пере ище  я перш г  п р г   г  з  че  я, щ  є 

п перед     ь им сиг    м д я    тр  ююч г   рг   ; 

•    с     ти и  и ч  г р  т    г    п т    – пере ище  я др г г  

п р г   г  з  че  я – сиг    пр   ез д    ь и       с  и  ст   стр х   ї 

  мп   ї; 

• р  е ь    с их   шт    и чи  р   я г р  т    г    п т    – 

пере ище  я треть г  п р г   г  з  че  я т  сиг    пр  д  е п г  и  

     с  и  ст   стр х   ї   мп   ї    

В з ’яз   з тим, щ     стр х  их ри   х прис т я з  ч   т рб  е т  сть, 

м де ь Solvency I б     из      ед с      ю   перер с         ст  ре   

м де ь Solvency II, я   є  из  ч  ь  ю д я б  ьш ст  стр х  их ри     

є р пе сь их  р ї       с     я  ї  е ить  пр      я ризи  м. 

Р з ит   т   пр   д е  я    их стр х  их пр д  т   з  е ить   д п я и 

   их  ид   стр х  их ризи     М   и  сть с  т   ї    ’ю  т ри я     с 
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 т ч є,  п и  є    ри    стр х  их п с  г     д  г  б   ,  ч       я 

сп  и  ч   т  їх п треби зм  юються   м р  п я и    их з гр з      ш г  -  

стр х      мп   ї ш   ють     , б  ьш        р ше  я   г   з  диз     

пр д  т  , я   б   дп   д  и  ч       ям т  п треб м сп  и  ч       д  ч с 

д  и м   и  сть зб  ьшити  бсяги пр д     т  ч ст   ри     Т    сит    я 

приз  дить д  п я и    их  ид   стр х   г  ризи    

С     ь   т  ри       м  и спричи яють зм  и   стр  т р  стр х   г  

п рт е я, я и    рм є пр п зи  ю стр х   ї   мп   ї  Ц  зм  и ч ст     

з м   е   п я  ю    их  ид   стр х   г  ризи  , зм   ю  м   р  ст  їх 

 и и  е  я,   т     зм   ю м сшт б   с  ючих   г   ид   [61]. 

   чи  и    с     ь  -е    м ч  г  х р  тер , щ   п и  ють    

стр  т р  пр д  т   стр х  их   мп      х дять: 

– р з ит   с ч с их     рм     их тех    г   - п я   

  берпр ст р ; 

– зм       м т ; 

– р з ит    б з    ст , р   я  с  ти т  р   я  иття   се е  я; 

– зб  ьше  я серед ь ї три    ст   иття   се е  я; 

– р з ит   меди и и, д  г  сти   з х  рю   ь, п я      их х  р б; 

– дест б   з   я п   тич  ї сит    ї; 

– п п  яр  сть т  р з ит    пр      я ризи  ми  

Цим чи  и  м    сти и  р з  м   т и  х р  тер   т м     и  п и  ють 

   р з   с ери п  'яз    з  стр х  им пр д  т м,   с ме: ст  ре  я пр д  т   

стр х     я  иття т   с бист г  стр х     я  Низ      еде их чи  и    

сприяють п я      их  ид   стр х   г  ризи  ,   т   ч с я    ш  с ттє   

зм  юють стр  т р    р зм р  с  юч г  ризи     

Н  р з ит   т  стр  т р  стр х   г  п рт е я  п и  є т     п я   

 бс  ют      их  ид   стр х   г  ризи    М      ид  ити ч тири    б  ьш 

ч т и   с ери, п  ’яз    з    ими  ид ми стр х   г  ризи  : 

–  с      я т               я   берпр ст р ; 

– тер  ти; 
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– п д ище  я с     ь  ї  б з    ст  т  п д ище  я р   я  иття; 

– дем гр   ч   зм  и, п  ’яз     з три    стю  иття т  

з х  рю    ями  

    с    их з гр з, п  ’яз  их  з  с      ям   берпр ст р : 

–  ит   перс    ь их  б    мер    их д  их; 

– з ище  я д  их  б      рм   ї; 

–  тр т  приб т     рез  ьт т    тер ет- т  и; 

– д д т      итр ти, я   п  'яз    з ре г     ям      мп'ютер   

 т  и; 

–  тр т  реп т   ї; 

–   бер- им г   я; 

–   бертер ризм  

Тер ристич   д я ь  сть -  е ще  д   с ер , де  и и  ють       иди 

стр х   г  ризи    М сшт би т  ч ст т  тер  т   з   ст     р  и зр с и 

  ст  ь и, щ  збит и, п  'яз    з  им  ид м, ст  и д сить ре  ь им чи  и  м  

   я и  з ерт ють    г     є ти  Це м  е ст с   тися,   при   д, стр х     я, 

придб   г    з 'яз   з т ристич ими п їзд  ми   

Стр х     я   дп   д  ь  ст  перед трет ми  с б ми - ще  д   с ер , де 

з’я и ися       иди стр х   г  ризи    Те де   я  юде  д  б р тьби з  

  мпе с   ю р з  г  збит  , п  'яз   г  з   дп   д  ь  стю т   и      ям 

з б  ’яз  ь   шим с б'є т м - п ст ч  ь и  м п с  г,  ир б и  м, зр с   

  ст  ь и си ь   з   ст     р  и, щ  стр х  и  ри    ре г є     е ш ях м 

зб  ьше  я пр п зи  я стр х  ими   мп   ями   г   з  стр х     я  и   ь  ї 

  дп   д  ь  ст   

Ост   ь ю  з з з  че их с ер,   я    з’я и ись       иди стр х   г  

ризи   - п  ’яз    з дем гр   ч ими зм   ми с сп  ьст    Ц  зм  и є 

рез  ьт т м т  их чи  и   , я  три    сть  иття т  р з ит   меди и и  

 ем гр   ч   зм  и   с сп  ьст    п и  ють    м сшт би т  р зм ри ризи  , 

  е т     сприяють п я      их  ид   стр х   г  ризи    
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В  тр ш   м де   є  д им з     и их,     их» е еме т    рх те т ри 

Solvency II, т бт      ї   п  щи   Є р пе сь  г  С юз      еп  ї      и 

д я ь  ст  (п  т спр м    ст ) стр х  их   мп      В  тр ш   м де     д м  з 

б     сь  г  се т р ,      и д я ь  ст  с б'є т        с   г  се т р  (   е 

т  ь и) ре ти г  ими  ге тст  ми,   т      и  рист   ються б г тьм  

с  т  ими стр х  ими   мп   ями (    ер  ми)  Од    с  г  р д     и   ю є 

 и  рист   я  их м де е      г яд            д я ь  ст  стр х  их   мп    , 

щ    е б       юче     пр        рми дея их  р ї  с  т  (Ш е   р я, 

Н дер   ди, Ве и  брит   я, Ф   я д я, А стр   я)  

У Solvency I, т бт      еп  ї      и п  т спр м    ст  стр х  их 

  мп        ме   п  т спр м    ст ,    тр ш   м де    е передб че    В 

 с     Solvency II д я п треб р зр х       п т    п  т спр м    ст  (SCR - 

solvency capital requirement),   т     р зр х      е бх д их тех  ч  -

стр х  их резер    р зр б е   ст  д рт и  мет д  Од     е  мет д м  е   

 р щ м   ип д     д бр   ти  ише ре  ь   сит    ю стр х   ї   мп   ї 

(с п т ь г  ризи  ), т м  т     передб ч   ся, щ  д я      и   мп е с  г  

ризи       рет  ї стр х   ї   мп   ї б    б м   и    б      ть п тр б   

 и  рист     ти т  з      тр ш   м де   [14, 62]. 

В  тр ш я м де ь д з   яє стр х       мп   ї с м ст      из  ч ти 

   тич и  п пит     е бх д и  р зм р г р  т    г    п т    ( е з  

п р метр ми, щ       де   з ерх )  Се с з ст с     я    тр ш ь ї м де   

м       рес ити з  д п м г ю  из  че  я,    юче  г     ди   з з  т   

Є р пе сь  ї К м с ї пр     тр ш   м де  , зг д   з я им    тр ш я м де ь  є 

рез  ьт т м м де ю    я б дь-я  г  ризи  , я им  бтя  ється д  и  с б’є т, 

   юч ючи  з єм з 'яз   м    ими тип ми ризи   , щ   еде д   из  че  я 

ре  ь  г  п пит     г р  т   и    п т  » [2]. 

Ви  рист   я    тр ш ь ї м де   з  е ить   д р ше  я с м ї стр х   ї 

  мп   ї    им г є сх   е  я    тр  ююч г   рг     В  б х  ип д  х 

 из  че  я    тич  г  п пит     г р  т   и    п т    им г є б г ть х, я  

тех  ч их, т       т  р их пр  ед р    я т г , щ б стр х      мп   ї м г и 
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  дп   д ти  им  им г м ( иб р мет д     и  рист   я тех   и), б  и 

 ст     е   з г  ь   при  ипи з ст с     я    тр ш  х м де е   

        е  я п дприємст     и  рист     м де е  д я      и д я ь  ст  

 е є чим сь    им,   е    и   ю є м   и  сть їх  и  рист   я          

   тр  юючим  рг   м  Стр х      мп   ї, б   и,   ш       с     ст    и 

пр тяг м три    г  ч с   е т  ь и  и  рист   ють     тр ш   м де  » д я 

п        я, пр є т     я т       и   ремих с ер    с  ї д я ь  ст   Ст п  ь 

дет   з   ї т  с ер  з ст с     я б  и р з ими, щ  з м   ю    ся    с     м  

мет ю їх  и  рист   я  Т    м де   я  д я    с их п треб, т     д я п треб 

з    ш  х  ст     (пере      ре ти г  их  ге тст ) б  и ч ст   ими, т бт  

   и б з    ись     р х        ибр  их,  р гме т р их  спе т   д я ь  ст   

Т  ь и   дея их  ип д  х  и  рист      ись з г  ь   м де  , щ   х п ю   и 

 с  с ери д я ь  ст  ( с   иди ризи  ),    юч ючи   ре я  ю м    им [2]. 

 еред м  и з ст с     я    тр ш  х м де е  стр х  ими   мп   ями м     

р зд  ити    д    с      гр пи:    тр ш ь  рг   з       (д я    с их п треб) 

т  п з  рг   з       (д я з    ш  х п треб): 

a)    тр ш ь  рг   з       перед м  и: 

- з безпече  я   терес      є т   д   ї стр х   ї   мп   ї -  е ст с ється 

 де ти      ї т   им рю    я  ид   ризи   , п  'яз  их  з с ер ю д я ь  ст  

д   ї стр х   ї   мп   ї (стр х    гр пи); стр х      мп   я зд  с ює        

м   м  ь  г  р   я   п т   , щ  з безпеч є   г  м   м м,     д  ше    д  

ризи   б   р тст  ; мет    мп   ї    ь м   ип д   – р зр х     т   г  

  п т  ь  г  з безпече  я, я е г р  т є с  б д     тр  ю ризи  , щ  

 д  ч с   д я    є т   є г р  т єю безпеч их д    их  пер    , 

- з безпече  я   терес      с и    (      ер  ) – ст с ється  из  че  я 

з г  ь их ме  д я ь  ст ,   я их з  е      д д   г  пр    ю д я ь  ст  

приб т    сть п  ’яз    з пр    ем ризи   д   ї стр х   ї   мп   ї, 

-  и  рист   я    тр ш  х м де е  я    стр ме т  (з с б )  пер ти   г  

 пр      я –      м є м с е я      д  ше    д  при  яття  б  се е   ї 

    рет их  ид   ризи   (стр х    д г   ри, щ      д ються, п си    т  
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  ти    перестр х    ь   д я ь  сть,    ести      п   ти   т щ ), т     д  

п        я д я ь  ст        с ер ; 

б) п з  рг   з       перед м  и –    перед м  и м ють    с     м  

с б'є ти  и  х р  тер   є рез  ьт т м  им г    тр  юючих  рг      б  з пит   

ри    их  ст     щ д  р зр б и   дп   д их д  их, я   д з   яють     ити 

д я ь  сть стр х   ї   мп   ї;        б  ст  м      ид  ити: 

- ре ти г     ге тст   – д я  их з ст с     я  д с     е их    тр ш  х 

м де е  є  р щим   д бр  е  ям    тич  г       с   г  ст    д   ї 

стр х   ї   мп   ї,     д   , ст  д ртиз      систем ю      и     с     risk-

based-capital (м де       с     RBC,  с б и   серед ре ти г  их  ге тст , 

д м   ють   мет д х      и д я ь  ст  д   г  с б’є т )  б     б з  ме   

п  т спр м    ст ; 

-      с  их      ти    –        д я ь  ст ,      с   ї сит    ї чи 

ри     ї п зи  ї   стр х  их   мп   ях, де  и  рист   ється    тр ш я 

м де ь, спри м ється  р ще,  с   ь и  е ч т и  сиг    пр   себ ч и     тр  ь 

д   ю стр х   ю   мп   єю с п т ь г  ризи  ; 

- сп  и   ь    рг   з   ї –  и  рист   ють     рм   ю з    тр ш  х 

м де е  д я      и д я ь  ст  стр х   ї   мп   ї з т ч и з р  безпе и 

  б   ч   п с  г стр х  их   мп    ; 

-    тр  ююч   рг  и –  пр   д  ючи    тр ш   м де     систем  

пр     ї      и ризи  , я   є   ьтер  ти  ю ст  д рт им р ше  ям,    и 

д ють стим   стр х  им   мп   ям б  ьш т ч       ю  ти їх схи ь  сть д  

ризи  , щ  є ре  ь им   д бр  е  ям п пит     г р  т   и    п т    

Н хт   е м  е с  з ти, я  с ме п  и     иг яд ти т       тр ш я м де ь 

(  дп   д их   рм ти  их   т      р     Є р пе сь  г  С юз   е  с  є), х ч  з 

  т  р  ї (м тем тич  ї, е    метрич  ї) т ч и з р   с  ють, з ич    , 

мет ди р зр х    , я    м   и  юють  и  рист   я м де е   У б дь-я  м  

 ип д  , с   д       тр ш  х м де е    д  с   зр з м         их    е  ть 

 ризи и, п  'яз    з  стр х   ю д я ь  стю», я   п  и    б ти ч т    из  че    

Їх  из  че  я  е п  и    си ь     др з ятися серед   ремих стр х  их 
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  мп    ,    е   спе т,  м   р  , б де т ч   з з  че и      дп   д их 

дире ти  х  Нез  е      д  ь г  м      з г  ь ити, щ      иди ризи   

   юч тим ть:    ют и  ризи , пр  е т и  ризи , г р  т   и  ризи , 

 редит и  ризи ,       д  ше    д  стр х   г  ризи  : прем   ь и  ризи , 

ризи  с  с     я д г   р  , резер  и  ризи , ризи    т стр   ч их збит   , 

 редит и  ризи  ( р х перестр х    ь и  ) т  зм ш  и  ризи   Це з г  ь   

 с   и –          я  их  ид   ризи     гр пи, щ   и  рист   ються   м де  , 

б де предст   е    и че  

  реч   з     ити, ш  м де ю    я –  е  м тем тич и   б  

е спериме т  ь и  мет д  и че  я с   д их систем, я ищ   пр  ес       с     

ст  ре  я їх м де е » [25]   р  ес м де ю    я    юч є три  с      ет пи: 

р зр б     б р  м тем тич их т    рм  ь  -  г ч их   д  ше ь, щ  

 пис ють м   и е я ище, щ  дет  ь    и ч ється,  де ти      ю  б’є т , 

т бт   и  рист   я б з д  их д я  из  че  я   дс т  х п р метр   д я п    г  

 пис ,   д  ше ь   з  че ь п р метр  , т  пере  р   м де  , щ     юч є 

пере  р   рез  ьт т     дп   д  ст    при   д, з прип ще  ями  

 рип ще  я пр  те, щ     тр ш я м де ь  себ ч     д бр   є ризи , 

я  м  п дд ється стр х      мп   я,  им г є  р х     я ряд      рет их, 

дет  ь их  ид   ризи   , щ  ст с ються  ише д   г  с б'є т   Од    т ч е 

 из  че  я      г   ид  ризи    б  гр п ризи         ерс  ь      рм  

  дз ич           зд  с ити (пр  щ  с  дчить т      т, щ  ст  д рт   м де ь 

м є з г  ь и  х р  тер)     ь г   ип и  є  д   з        и  ших пере  г 

   с  ї м де  , щ  д є  е т  ь и д я    тр ш  х п треб стр х   ї   мп   ї,   е 

  д я п треб    тр  ююч г   рг   : м де ь  р х   є х р  тер   т  спе и  ч   

д я д   г  пр    ю д я ь  ст  ризи и (д   ї стр х   ї   мп   ї)  Н   ть 

  реми  ризи  д   ї стр х   ї   мп   ї  е м     п р   яти з ризи  м, 

п д б им чи  м   з   им т  п д б им чи  м тр  т    им   ш ю стр х   ю 

  мп   єю,  с   ь и пр  ес м де ю    я т   г  ризи   м  е   дб   тися   

 бс  ют     ших  м   х т   бст  и  х  В з  е   ст    д р   я дет   з   ї, 

   тр ш   м де   м   ть м стити  ез  че       ь  сть ризи   , щ  п дд ються 
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м де ю    ю,  из  че  я я их т с   п  ’яз  е з пр    ем д я ь  ст , я и  

 еде д      мп   я   ри  ь м  м        ючити с т    ид   ризи   , щ  

п д яг ють м де ю    ю,  б    ише» їх десят и,      ст   ь м   ип д   

     м  ризи   м   ть б ти прис  є       т ри» д   г  ризи  , т     

 р х        пр  ес  м де ю    я  

Виз  че  я ст   ї   тег р ї  ид   ризи   , щ   р х   ються   м де  , є 

 ише п ряд   им,  с   ь и з  е      д пр    ю д я ь  ст  (стр  т ри м де  ) 

їх    ь  сть  е є з  рит ю  Од    м     сп   ситися    їх з г  ь   

   си      ю, щ   ип и  є,   при   д,  з с т  ст   еде  я стр х   ї 

д я ь  ст   

От е,        и  ш   иди ризи   , я   с  д  р х     ти      тр ш  х 

м де ях, гр п ються т  им чи  м: тех  ч  -стр х  и  ризи , ризи , 

п  ’яз  и  з   ти  ми,  пер     и  ризи  т    ш   иди ризи    У  ь м  м     

т     з   ти      г ю з трь м   с    ими   тег р ями ризи  ,  из  че ими 

Б зе ьсь им   м тет м ст с     б      ( редит и  ризи , ри    и  ризи , 

 пер     и  ризи ),   е спе и     стр х   ї д я ь  ст  д з   яє п д рес ити їх 

  дм    сть  

   Тех  ч  -стр х  и  ризи   р х   є:  

 ) ризи и   стр х      , щ   е п  ’яз    з  стр х     ям  иття – 

 с    им при  ип м при м де ю        єї   тег р ї ризи   є  р х     я 

  дм    сте  м   резер  ми, п  ’яз  ими з  тр т ми, т     тич  ю    ь  стю 

 тр т    ч      ь щ д  переб г   тр т  М де ю  ти т     п тр б   м   и  сть 

  ритм  п г ше  я б рг   Ризи    т стр   ч  ї ш  ди (стих      их , 

тер ристич и  ризи ) м  е б ти предмет м   рем г  пр  ес  м де ю    я  У 

пр  ес  м де ю    я   єї   тег р ї ризи   д  е     и им е еме т м є 

перестр х     я: я  м де ю    я   дп   д  ї пр гр ми перестр х     я 

(р зп д   ризи  ), т     м де ю    я  п и   р з их пр гр м перестр х     я 

        с  и  ст   стр х   ї   мп   ї  Сь г д     е ч ст     и 

 и  рист   ються я    стр ме т  пр      я стр х   ю   мп   єю,      и 

   тр ш   м де   б д ть  и  рист   ється д я п треб    тр  ююч г   рг   , 
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 е, м б ть, ст  е з г  ь  при  ятим ст  д рт м  Т             тег р ї ризи   

п тр б    р х     ти стр  т р  пр д    стр х    ь   пр  ес т ри      ї 

  ес         ст п   р  и; 

б) ризи    стр х     ях  иття –   з г  ь  м , д    єї гр пи ризи   

 х дять т , я   п  ’яз     з три    стю  иття ( б  ризи  м смерт  ст )  

М де ю    я       гр п  п  'яз  е з ризи  м п ми  и          смерт  ст   б  

         п ми  и   р з ит   смерт  ст   М де ь      п ми    м    б п  яг ти 

   из  че    р з и   м    ч       ю т     тич  ю смерт  стю з стр х    их 

 с б т  ризи  м   дз ич   их (е стрем  ь их)  бст  и , щ  спричи яють 

смерте ь    ип д и  М   и и  т       ши  п дх д д   ь г  ризи  , 

з серед е и     м де ю      сп    д  ше  я м     ти  ми т  п си  ми  

М де  , з с           ь м  сп с б  пр є т     я, передб ч ють, щ  р з им, 

 д  р д им пр д  т м прис  юються р з   с е  р ї м де ю    я   ти   , 

з  е      д  ч       ї    ь  ст   им г з стр х    их ( б   п       е их)  

Т  и  сп с б м де ю    я д з   яє стр х  им   мп   ям  ести п   ти   

 ип  ти д п м ги   д переб г  смерт  ст  ( е  пр ст » смерт  сть,    им ги, 

щ   и и  ють з  их,  п и  ють    ризи  стр х   ї   мп   ї – щ  т     м     

зм де ю  ти)  

2. Ризи    ти    – зм    сть р з и ь               б  пр  е т  ї ст   и 

     с  их   стр ме т  , р з и я         ер х м ст   б    рс    р з и  , без 

с м    , з   ди п  и    б ти    юче     м де ю    я з г  ь  г  ризи   

стр х   ї   мп   ї  Тим б  ьше, щ     ь м    д  ше    д     стр х     

  мп   ї  ег   р зр бити  б  придб ти   дп   д     мп’ютер   пр гр ми  

 р б ем   и и  є при  из  че    ризи     дп   д  ст  ( де   т  ст )   ти    

т  п си    - ALM (asset liabillity management),    с б и   п м т     

стр х     ях  иття  У с  т        и   г яд   я пр б ем  при  я     дп   д   

пр        рм  и   р ше  ях щ д       и п  т спр м    ст  стр х  их 

  мп     (п с я ре  рми 2  2 р ) я    стр    сь их, т     є р пе сь их,   е   

п    м   бсяз   ише   пр є т  Solvency II  У  ь м   ст   ь м   ип д   
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передб ч ється, щ   е   ст  д рт    м де  ,        тр ш  х м де ях стр х    

  мп   ї зм   ть  ир шити  е пит   я с м ст     [20, 21]. 

3. Опер     и  ризи  т    ш   иди ризи   – е еме ти  пер      г  

ризи   (  с  д и стр х   г  ш хр  ст  ,  еспр    ст   б  п р ше  я р б ти 

  мп'ютер  ї системи, с д    р ше  я т щ )          ючити   пр  ес 

м де ю    я з г  ь  г  ризи   (т м  їх р д   м     безп серед ь     ючити 

  м де ь)  Од     пер     и  ризи  м      зяти д     ги, приз  чи ши  ь м  

ризи     дп   д   с м  г р  т    г    п т       д б   я    т  з    business 

risk», щ  р з м ється я   ищ ,     передб ч   ся,  пер        итр ти,  е 

з   ди м  е б ти    юче и    м де ь, щ   е  з  ч є, щ    пр  и ь   

п б д       м де   т    типи ризи    п  и     г  р   тися  В з  е   ст    д 

пр    ю ризи  , с м  стр х      мп   я п  и       юч ти     иди ризи  ,   

  г яд м  е (      ть п  и е )  им г ти їх    юче  я   м де ь  

  с я  из  че  я  ид   ризи  , я   б  и    юче   д  р зг яд ,   ст п им 

 р   м є їх сегме т   я, щ  д є зм г      ити   рем    тег р ї ризи      я  их 

п  и    б ти р зр б е   м де  , я   п т м б д ть с  риг      з   я  ими 

д  ими,    з єм з 'яз   м    с  ючим ст   м т   ид ми ризи   с  д  из  ти т  

 р х   ти, щ б   рез  ьт т  при ести д  р зр х       г ритм   из  че  я 

  п т    п  т спр м    ст   Оче ид  , щ  з  ими м де ями п  и    б ти 

 з    м е   предст   и и    тр  юючих  рг    , щ б їх м г   пере  рити т  

д з   ити  и  рист     ти д    стр х      мп   я  

  г   м пр  ес м де ю    я  ид   ризи  , п  ’яз  их з д я ь  стю 

стр х   ї   мп   ї д я    е    г яд , зм ш є стр х      мп   ї з ст с     ти 

       ш  д ст п   мет ди  им рю    я, д з   яє зме шити  итр ти з  дя и 

їх  и  рист   ю т  д є м   и  сть   ир ш   ти пр б еми, я    ем   и   

 ир шити   шими мет д ми»  Виг ди д я стр х  их   мп       д  и  рист   я 

   тр ш  х м де е  с  д р зг яд ти  е  ише з т ч и з р     г яд   ї  им ги», 

  е   я  ч д  и    стр ме т  пр      я  б       ч и  з х д треть ї ст р  и  

Б р’єри т  пере  ги   їх  и  рист      б м   е   г     им чи  м тех  ч ими 

т   рг   з     ими причи  ми: 
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 ) пере  ги, щ   ип и  ють з  и  рист   я    тр ш  х м де е  д я 

стр х  их   мп     [14]: 

-  из  че  я    тич  г , ч т и  г  д  ризи    бсяг  п пит     

г р  т   и    п т  , щ   ст     ює  итр ти    п дтрим     п т       

 птим  ь  м  р    , 

-  и  рист   я д я  пр      я   п т   м     г  р зп д   (  при   д,   

ме  х гр пи   п т   ), 

-   стр ме т д я      з  приб т    ст    мп   ї,  птим з   ї стр х  их 

т ри    т  п рт е я ризи   , 

- е еме т   еде  я      з       с     с   д их    ь  с их мет д   (р з м 

 з я  с ими мет д ми)   п т ч е  пр      я   мп   єю, 

-   стр ме т п        я т  пр г  з     я м  б т ь ї д я ь  ст , 

- е еме т пере  р и  п и   р ше ь, при  ятих пр      ям,    р з ит   

  мп   ї, 

- б з  д я д    г  з ре ти г  ими  ге тст  ми щ д    д   я ре ти г  их 

      , 

- е еме т      и   мп   ї з    ш  ми с б'є т ми (п с я  пр   д е  я 

м де  ); 

б) б р’єри т   бме е  я, щ  ст с ються  пр   д е  я    тр ш  х 

м де е  д я стр х  их   мп    : 

- пр б ем ти   я  ст  т  ч т и  ст   их д их п р метр  , 

-  ед ст т я    ь  сть т  я  сть з бр   ї     рм   ї, 

-  б  ’яз   м де ю    я     д  с   три    м  ч с   м  г риз  т  (5-10 

р    ,  с б и   ст с     е    м ч  г  серед  ищ ; з ич    , м     

м де ю  ти     р тш  пер  ди, пр те  ише д я    е  п т ч  г   пр      я, 

  е т    м де ь,  м   р  ,  е зм  е б ти  и  рист    д я   г яд   ї      и), 

- с   д  сть   д сяг е      мпр м с  м    итр т ми     трим   я т  

р зр б   д  их т  р   ем дет   з   ї м де  ,    юч ючи  е бх д  сть  еде  я 

т  з      ьтер  ти   г   б    » (п д  им п  яттям с  д р з м ти  е бх д  сть 

 и  рист   я   ш г  мет д  зб р  т   бр б и д  их,       з г  ь  при  ятих 



113 

систем х б хг  терсь  г   б    , прип с  ючи, щ  м де ь б де м ти 

дет  ь и  х р  тер), 

- тр д  щ , щ   и и  ють    с  д   с   д  ст       с   ї т  

 рг   з      ї стр  т ри  с єї   мп   ї, я   п  и    б ти    юче  , я щ   е 

м   и  ,    д   м де ь ( б      ть    д     мп'ютер   пр гр м )  

  ст с     я    тр ш  х м де е  зр з м  е (м   и е) д я   мп    , я   

м   ть с б   е д з   ити   б ч ть е    м ч   (   е  ише, б  т         г яд   ) 

п треб  їх  пр   д е  я  Т т с  д з з  чити, щ  стр х  им   мп   ям, я    е 

 и  рист     тим ть    тр ш   м де   (з  рг   з      г ,      с   г   г яд  

чи  е е и   м сшт би д я ь  ст ), д  едеться  и  рист     ти ст  д рт   

м де ь  

  Н  из  », я   передб ч є Solvency II, щ  п  'яз     з  и  рист   ям 

   тр ш  х м де е , є     и им  р   м     ш м  р з м     пит   я      и 

д я ь  ст  стр х  их   мп      У            д м   ють  е  ише    ь  с   

п р метри,     пр б ем  з г  ь   из    г  ризи  , д  я  г       схи яється   

я   д    стр х      мп   я г т     зяти    себе  Од    б г т   спе т    ь г  

п дх д   се ще п треб ють  т ч е  я  Критер ї, п  ’яз    з  и  рист   ям 

   тр ш  х м де е  д я п треб    тр  ююч г   рг   , д тепер м  и х р  тер 

 их д их прип ще ь,   д с  д стр х  их   мп     (з  и  рист   ям    тр ш  х 

м де е  д я    с их п треб,    е д я п треб    тр  ююч г   рг   ) 

ст с ється  ише  ез  ч  г    дс т     мп        я   г яд  их  рг     т  и  

п дх д д       и д я ь  ст  стр х  их   мп     т     є п    ю    и   ю, д  

я  ї їм д  едеться    е  им чи  м п дг т   тися   д  я  ї д  едеться 

пере р є т   ти с  ю п т ч   пр  ти    Ре   з   я пр є т ,  м   р  , 

з т  еться ще з б г тьм   есп д    ими пр б ем ми,   е с м   дея          

зр з м    я  стр х  им   мп   ям, т        тр  юючим  рг   м  

 

2.3 Динамічна модель фінансового аналізу страхової компанії 
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 ерет  ре  я    є р пе сь  м  стр х   м  ри   , щ    дб  ися   

середи    99 -х, с ттє   зм  и и  м  и,   я их п  и    б  и д яти стр х  и и  

В  и зм си и  и  рист     ти         ь  с   мет ди, я   д з   яють 

     з   ти  п и  р з их стр тег ч их р ше ь    ризи  стр х  и     

 и  м ч и       с  и       з ( ФА) -  е терм  , я и     п ч т   9 -х 

р     ХХ ст  спричи и   и и  е  я сп  т   рист    мери   сь их   т  р ї  т  

  ших   х      з  стр х     я     дя и з  ч им м   и  стям  из  че  я 

с   д  ст   м  ,   я их д ятиме стр х  и  / перестр х    ь и ,  ФА ст   

з с б м зме ше  я    ь  ст   е  д мих т     тр  ю с   д  ст  я ищ 

(   тр ш  х т  з    ш  х), щ   р х   ються   пр  ес   пр      я ризи  ми  

Кер   и и стр х  их   мп     м   ть тепер п    д тися  е      т ї  ю,       

систем тич и       з, щ  пере ерш є рете ь             т р   ризи  , 

рез  ьт ти я их, я  пр  и  , д  е  е из  че    

  треб   б      ть  е бх д  сть е е ти   г   пр      я      с ми  с  є 

        м  п дприємст    Єди е пит   я, я е  и и  є, –  е я     стр ме ти 

 и  рист     ти д я з безпече  я   д    ї     рм   ї, щ  д з   яє т ч   

при м ти п т ч   т  стр тег ч   р ше  я  

Те ретич им т  пр  тич им  с    м ( ФА) прис яче   р б ти т  их 

  р ї сь их д с  д и   : В  Б зи е ич , А  Б    , Л  Б гр     е  ї, О  В  ч  , 

О  Г  зде  , Н  Грище   , М  Жит ря, М  К  е є  , С  О иш  , В     ст   , В  

С х   , Т  Фед р   ї, В  Ш х    т    ших  Од   , рез  ьт ти   е пр  еде их 

д с  д е ь  е м   ть п    ю м р ю з д    ь ити п треби те р ї   пр  ти и 

 пр      я      с   ю ст    стю стр х  их   мп     т   из  чити  с      

  прям и її  д с     е  я    м   х п си е  я  риз  их я ищ   е    м    

дер   и  

Стр х    д я ь  сть д  8 -х чи 9 -х р     ХХ ст  (з  е      д  р ї и) 

   е     д    д  с   сп     их г   зе , щ  х р  териз    ися  ез  ч  ю 

стр тег ч  ю г  ч  стю т             стю   р        рми с   р   бме     и 

 ид ризи  , я и  п  ри  є стр х  и ,   сп с б зд  с е  я стр х   ї д я ь  ст   

 ере     и   д  с   пр ст  т   ри,     и  з я их   дп   д   пе   м  тип  
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ризи       т  их ст тич их  м    е б     е бх д  ст   и  рист     ти с   д   

     тич     стр ме ти,       т  р  м       з  б  и   дс т      ести  ї 

стр х  и    

К  ь  с и       з  бме и ся м де ю    ям   ремих гр п, т д  я  

перестр х     я б    єди им з х д м  пр      я стр х  им ризи  м  Це 

п яс ює   дс т  сть з       е  ст  стр х  их   мп        е  пер  д   

    с  м  п дх д  д       з  стр х   г  ризи    

Ни  ш    стр х  и  ри      е  е є сп      ю г   ззю        д  ч  

п    е  я, щ  рег  юють  иди ризи   ,    я   п ширюється стр х     я, 

п с  б е    Стр х      мп   ї  трим  и з  ч   с  б д    при  ятт  

стр тег ч их р ше ь, щ  з   ш     д бр  е  я      их, б  ьш с   д их 

стр х  их пр д  т х т    рст         ре   ї    стр х   м  ри     Тр ди      

ме   б     сь  ї т  стр х   ї д я ь  ст  п ч  и стир тися    с  д   р з ит   

  тегр    их      с  их п с  г  

 ем гр   ч   т  п   тич   зм  и, щ    дб  ися   стр х  их   мп   ях, 

п   з  и     и  сть п ст   их д с  д е ь п те     их д ере  ризи  , щ  

 п и  ють         с    рез  ьт ти стр х  и     Їх      ест ри, дед          ш  

т   им г и  ш  д  з д    ь  г  р   я ре т бе ь  ст     ести   , б  и зм ше   

 д с     ю  ти   стр ме ти, щ   и  рист      ися   пр  ес  при  яття 

р ше ь  Н решт  ст    м   и    бир ти стр тег ю, я       р щим чи  м 

 п и е         с    рез  ьт ти стр х  и    

Не бх д  сть  и  рист   я      с  их ризи    д я    е   пр      я 

ст     с     ю с ер ю     ї дис ип   и        с х,   д м ї я    тегр    е 

 пр      я ризи  ми  б   пр      я ризи  ми п дприємст   Це     и  п дх д 

д   пр      я ризи  ми т  при  яття р ше ь  им г     дп   д их   стр ме т   

т  мет д  , щ  д з   яють пр   дити   мп е с и  т      с и     ь  с и  

     з  с х   дп   д их    т р   ризи   т  їх  з єм з ’яз     

 ФА бере п ч т     д  р г ї с  т   ї     и,    и   рм  The Rand 

Corporation р зр би   п        я с е  р ю д    Од им з пр   д их 

  рист   ч    ь г  тип  п        я б      мп   я Shell, я     7 -х р   х ХХ 
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ст    м г   ся  из  чити ризи и,    сти   п  и     пр мис    ст , я   

 п и   и    рез  ьт ти д я ь  ст    мп   ї  Од им  з р зр б е их  ими 

с е  р ї  б    передб че   р з е п д   я           т    рез  ьт т    д риття 

    г  р д  ищ  з  ме  ми з  и,    тр  ь     ї О ЕК (Орг   з   я  р ї -

е сп ртер      ти),   зме ше  я з  е   ст  сп  и  ч     д  мп рт  ї    ти  

   дя и  ь м ,   середи   8 -х р       мп   я Shell з безпечи   с б  перех д з 

ч тир  д ят ї п зи  ї    др г  п зи  ю серед м    р д их п ст ч  ь и    

   ти [6]. 

Ф  сь   т  брит  сь   р б ч  гр пи, я   пр  юють   д 

п  т спр м    стю стр х  их   мп    , п ч  и  и  рист     ти  ФА  

Ф  сь   т  брит  сь    че   зм  и и        п  т спр м    ст  з  ст тич  ї    

ди  м ч       с     гр ш  их п т      У      с    м де ь б  и   есе   

прип ще  я пр  м  б т   м   и    м  и [6]  Веде  я т  р зр б    их тип   

м де е   им г  и   д   т  р ї    ти   ї р б ти з  стр тег ч ими 

п       ь и  ми,      с  ими      ти  ми т   с б ми, я   з  м ються 

   ести  ями  Е сперти    их г   зях р зр би и    и     с   мп’ютер их 

м де е ,   тегр ючи  с       спе ти б з ес  стр х  их   мп     (  ти и, 

з б  ’яз   я, стр х     я,      т  ре  я,  п д т      я т щ )     мп  т   

  рп р ти    м де ь, я     д є  ер   и т       рм   ю пр   п и  п т ч их 

р ше ь    г  б  ь   рез  ьт ти,   п т   г сп д рсь  ї  ди и   т щ  [6]. 

Ас      я   т  р ї  США (Casualty Actuarial Society), з т    шись з 

 им г ю е    м ч  ї пр  ти и д я т   г  р д    стр ме т  , п ч    р б т  з 

р зр б и м де е  ди  м ч  г       с   г       з   І ш  п ч  и   с  д   ти 

CAS [9]. 

М де   ди  м ч  г       с   г       з  п х дять   д тр ди    их 

(ст тич их) м де е   К  е  ет п їх ь ї е   ю  ї спричи и   е ичез и  

стриб     м   и  стях їх з ст с     я  Сп ч т    ир б и и м де е  

 с  д м ю   и, щ   р щ  р ше  я м   ть б ти рез  ьт т м б  ьш дет  ь  г  

п г яд     м  б т є, т м  б    р зр б е     ст п е п       я м де е , я   

  зи  ються детерм      ими  В  и д з   яють      ти    трим ти   дп   дь 
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   з пит   я:  А я щ     ?», ш ях м  из  че  я   юч  их прип ще ь т  

 и че  я їх  п и      зм     ст     е их   тер          т  их м де е  

   е  ть: тест     я    ч т и  сть т  тест     я с е  р ю детерм       ї 

м де  ,  с б и им  ид м я  г  є стрес-тест (рис  2.5)  Стрес-тест   др з яється 

  д тест     я ч т и  ст  тим, щ         сить зм  и   де   ь   гр п зм   их 

[6]  Тест     я ч т и  ст   и    є пр е   ї ш ях м пр г  з     я м   и их 

 м   д я зм  и  д  єї   юч   ї зм    ї пр тяг м пе   г  пер  д  ч с   В    

пр   дить  из   р зр х     , щ б с   сти з г  ь     рти   х р  тер  ризи  , 

з я им сти  ється п дприємст  , т    г   п и          с    ст    сть 

 с бист ст    

 

 

Рис     2 5 Е   ю  я мет д        с   г  м де ю    я 

 

 етерм        м де      юч ють      р щи »       г рши »  ип д   

р з м з  ч      ими рез  ьт т ми (рис  2.6)  У т   м  детерм       м  

с е  р ї передб че   те де   ї      с   г  ст    ищ  г сп д рсь  ї  ди и   

  дп   д   д  р з их м  б т  х с е  р ї   Од   ,    их   дс т      ь  с   

 из  че  я м   и  ст   м   р их рез  ьт т  , т бт  п   и  д  п з   

 м   р их рез  ьт т   [6]. 
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Ця     рм   я  трим    ш ях м ст х стич  г  м де ю    я,   я  м  

предст   е       и   прип ще  я, їх с   п        с      с  д и з т ч и з р  

п шире  ст  м   и их рез  ьт т       с  д         г  р ше  я [24]. 

Ст х стич и  т   ип д   и  пр  еси є си    м ми      и  х п юють  сю 

те р ю  м   р  ст    д  ид   я м  ети д  г рм   ч  г       з   Ст х стич е 

м де ю    я ч ст     юч є тест     я с е  р ї    пр  ес  їх п б д  и  

Р з и я м   ст х стич им т  детерм      им м де ю    ям п  яг є   т м , 

щ  з  че  я зм   их,  из  че их   ст х стич  м  м де ю     ,  ибир ються 

 ип д   им чи  м  з передб ч    их р зп д      м   р  сте , т д  я    тест  

детерм       г  с е  р ю    и  из  че   з зд  ег дь  Тест     я ч т и  ст  т  

ст х стич е м де ю    я    е  ть д  тест     я с е  р ї , я  п   з       

рис     2 7 [24]. 

 

 

Рис. 2.6 Тест     я ч т и  ст  т  стрес-тест 

 

Н при   д, я щ    ст тич    м де   передб ч ється, щ  стр х    

  мп   я з    с є письм     ип  т    р зм р  2   м    гр   (  д     рет  г  

 ид  стр х     я, з   е    є т м збит   , р   им 65%), т   м   р  с   
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     с    м де ь передб ч тиме зме ше  я с ми з пис   ї  ип  ти   ме  х 

  д  8  м    д  23  м    гр   (  р з    е    є т  збит      д 55% д  8 %)  

  сяг е  я з  че ь  их д  п з     б де з  е  ти   д  с      я пе  их 

е    м ч их  м  , я   б д ть  из  че   р з м  з  м   р  стю      ї зм    ї  

     з п с  ється пр  ес   мп’ютер  г  м де ю    я, я и   и    є 

б г т р з    перер х   и м де  , щ  д є р з   рез  ьт ти      г  р з   Це  

пр  ес ге ер є д  п з  и рез  ьт т  , я     д бр   тим ть п р метри т  

 з єм з ’яз и м     юч  ими зм   ими, т  ими я      я  я, пр  е т   ст   и, 

безр б ття, зр ст   я прем  ,    ести      стр тег ї т щ   Ім   р  с   м де ь 

д д є д  передб ч     г  м  б т ь г  д д т   и   им р, щ  д є зм г  

 из  чити  м   р  сть б г ть х м   и их рез  ьт т   [6]. 

 

Рис  2 7  и  м ч е м де ю    я 

 

В дм    ст         с  их рез  ьт т х, щ   и и  ють    с  д   р з их 

стр тег ч их п    е ь, м         ити, з м  и ши  ди    б р р ше ь   шим,   

п т м  и    ти зм де ь    е з  д   я т  п р   яти д  п з  и п те     их 

рез  ьт т   д я      г  ш ях  [6]. 

Н при   д, я щ   ч        рез  ьт ти  им г ють п ст    г  зб  ьше  я 

  п т    пр тяг м   ст п их 6 р    ,  д  ч с   дем  стр ючи  м   р  сть 
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б   р тст   (  п т   ме ше    я),  я  м   р  сть м  е б ти  из  че   

   ь  с   з  д п м г ю ди  м ч  г       с   г       з   

У стр х  их   мп   ях при  яття р ше ь   дб   ється, я  пр  и  ,   

р з их   дд   х г сп д рсь  г  п др зд     А т  р е  пр      я ризи  ми  е 

з  е ить   д    ести     б  с п т ь г  ри     г  ризи   [19]  А е  е  е 

    р щи    р   т,  с   ь и  г  р є е е ти ди ере      ї    р      сь г  

п дприємст      мет ю  птим з   ї стр  т ри      д  ст  т  б    с  с б’є т  

г сп д рю    я   г    ти и т  з б  ’яз   я с  д р зг яд ти  д  ч с    

Мет ди  пр      я   ти  ми т  п си  ми м     р зд  ити    три гр пи (т б   

 ), т бт  [9]: 

1) детерм        мет ди  м   з   ї, мет ю я их є  пр      я 

     с   ю      д  стю т  ризи  м пр  е т их ст    , 

2) мет ди  птим з   ї, я   б д ть  и  рист    при  из  че    

е е ти   ї стр  т ри п  ер е  я ризи  , 

3) м де    ФА, щ  д з   яють пр   дити б г т р ч   пере  р   

     с   г  ст    стр х  и   з  р х     ям ст х стич их зм   их  

Т б и я 2.2 

Гр пи м де е   пр      я   ти  ми т  з б  ’яз   ями [9] 

            Групи  

          моделей 

 

Критерій 

Методи імунізації: 

відповідність 

грошових потоків 

відповідність 

періоду тривалості 

Методи оптимізації: 

Марковіц  

Кахане / Най 

Динамічний 

фінансовий аналіз 

(ДФА) 

Відрізок часу К  ь   пер  д   Оди  пер  д К  ь   пер  д   

 

Подолання 

невизначеності 

В дс т  сть  исперс я т      р    я Ф     ї р зп д    

т  ст х стич   

пр  еси 

 

Мета Упр      я ризи  ми 

     д  ст  т  

пр  е т ими 

ст    ми 

Од  ч с    птим з   я 

ризи     п  ер е  я 

А    з      с   г  

ст    з п и  м 

ч с  

 

В дп   д  сть гр ш  их п т      б    дп   д  сть д х д  є 

детерм      им      з м гр ш  их п т     з  пе  и  пер  д  Н  перш м  

 р    пере  ряється з  т пр    ти и т  п си и         дб   ється  зг д е  я 



121 

гр ш  их п т    , щ   им г є  зг д е  я п  те    (  ти   )  з п  те  ми, щ  

 и и  ють    с  д   с  бших п т    ,   з м ще  я їх     р щ  [9]. 

  д ч с  зг д е  я пер  д  три    ст   зг д  ється три    сть 

з б  ’яз  ь т     ести   ,   б    с ст є ст   им д  зм   пр  е т их ст      

Од    п      м   з   я т      и  юч є б дь-я   м   и  ст , п  ’яз    з  

зм   ю пр  е т их ст     (з пр   д е  я   стр ме т   хед      я м  е 

ч ст      ир шити пр б ем ) [9]  Мет ди  м   з   ї ч ст  з ст с   ються при 

п              их п пер    з    с    им д х д м  В  и, без м    , ме ш 

прид т   д я ст х стич их   ти    т  з б  ’яз  ь, т  их я  з п си т  

з б  ’яз   я з  стр х     я м      В е    м ч    пр  ти      п шире  шим є 

 пр      я   ти  ми т  п си  ми з  и  рист   ям    сич их при  м   

 птим з   ї ризи   приб т    ст  (т б   2.2),   т м  чис  : 

1) п дх д М р       д   птим з   ї    сич  г     ести     г  

п рт е я без р зг яд  пит   я пр  з б  ’яз   я; 

2) М де   п  ер е  я ризи   К х  е т  Н      юч ють п си и я  

  рем  гр п , т   щ  стр  т р  м де   д д т        юч ють  з єм з  е   ст  

м     ти  ми т  п си  ми; 

3) М де    ФА (гр п  3   т б и    ) прид т   д я п        я    

 с     ст х стич их    т р    п и    В  и д з   яють      ти    и чити 

м   и   (м  б т  ) ш яхи зм     ти    т  п си     Це  пр  ес   дб   ється 

ш ях м м де ю    я пр  е т их ст     т  ри           ш ях м   д бр  е  я 

м   и их з б  ’яз  ь  М де   д з   яють   тегр        рм   ти      с  и  

ст   стр х   ї   мп   ї т  її    т ри, п  ’яз    з       иш  м серед  ищем, 

  при   д,      ре   я, ри      п т   , пр        рми [9]  Ос б и  ю 

  рм ю  ФА є тест     я с е  р ї , при я их м  б т   перспе ти и стр х   ї 

  мп   ї,  с б и   те де   ї д  де   ит  ( им рю    ,   при   д,  м   р  стю 

р з ре  я), пере  ряються   дп   д   д   ст     е их с е  р ї    ри   д ми 

т  их с е  р ї  є  есприят и   зм  и пр  е т их ст     т  з  ч е зб  ьше  я 

  е    є т   збит      
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Серед м де е   ФА м     т     з   ти тест ст    ст   В   м є  с б и е 

з  че  я д я  из  че  я ризи       с       п т   , т м       и  рист   ється 

  д с  д е    Solvency II [13]. 

 и  м ч и       с  и       з ( ФА) –  е систем тич и  п дх д, 

з с     и     шир   м сшт б  м    мп’ютер  м  м де ю      д я 

  тегр     г       с   г  м де ю    я ризи    т  пере  г, п  ’яз  их з 

 пер ти  ими т  стр тег ч ими р ше  ями [3]  Ос    им з  д   ям 

м де ю    я  ФА є предст   е  я м  б т  х е    м ч их  м   т  їх  п и   

     ти и, п си и, стр тег ї  пр      я б з ес м т щ    ФА предст   яє п     

    рм   ю пр  р зп д    ип д   их  е ичи  (е    м ч их,      с  их) р з м 

 з їх     р щ ю       ю  К      з  ип д   их  е ичи  м     м де ю  ти 

ст х стич  ,     с     р зп д     ст рич их д  их,  б    дп   д   д  

стр тег ч их прип ще ь  

Н      и  ш ю  с б и  стю  ФА є при  яття   тегр     г      с  г  

п дх д       дм      д    сич  г       с   г   б    т  р  г       з ,   я  м  

р з    спе ти д я ь  ст  с б’є т  г сп д рю    я р зг яд ються   рем   Це 

д з   яє   м зр з м ти т     ь  с    из  чити  п и  т   з єм з  е   сть 

р з их ризи   , я им стр х      мп   я п дд ється д я при  яття р ше ь [3]. 

 и  м ч и       с  и       з с   д ється з трь х  с    их ч сти , 

т бт  ге ер т р  с е  р ї ,  х д их т   их д их д  их (Рис  2.8). 
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Рис 2 8   г  ь   стр  т р   ФА 

  т   пр  ес   ФА м      з г  ь ити    иг яд  семи  с    их ет п   

д ї, п   з  их    рис     2 9    я т г , щ б зм  и        с  их з  че  ях б  и 

   е  им чи  м   д бр  е  , р зр б и   м де е   е бх д и    дп   д и  

сп с б д я р зр б и м  б т  х е    м ч их п   з и     М де ь      

п   з и и с  д пр г  з   ти, щ б   д бр   ти  з єм з  е   сть м   

зм   ими, я     ип д   з пр  е т  ю ст    ю т  р   ем     я  ї (при   ди 

зм   их   тегр     ї м де   ( ФА), я   р х ються  д  ч с   [67]  
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Рис  2 9   т   пр  ес   ФА 

 

 

 ФА   тегр є р з   м де   т  мет ди   г   з       с   т    т  р  ї 

м тем ти и    д   с   д   "б г т   р   т  " м де ь ди  м ч  г  

м де ю    я, я    и  рист   є ст х стич е м де ю    я, т       д м  я  
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М  те-К р    М де ю    я М  те-К р   д з   яє ге ер   ти  е и   

   ь  сть  ип д   их с е  р ї  т      ю  ти п  ед     стр х  и          м  з 

 их  Це б   єди и  сп с б б р тьби з пер  д м три    ст ,   я  ими   

стр х      , т  п єд    ям м де е  д я  е и  ї    ь  ст   з єм д ючих 

   т р   ризи   [3]. 

Ге ер т р с е  р ї ,  е  д’єм   ч сти    ФА, щ     юч є ст х стич   

м де   д я р з их    т р   ризи   (з  е      д мети  ФА), я    п и  ють    

рез  ьт ти д я ь  ст  стр х   ї   мп   ї  Т  им чи  м,       д є м де   д я 

пр г  з     я м  б т  х е    м ч их п   з и      ре  ь их  з єм з 'яз    м   

зм   ими  

   п п  яр их    т р   ризи  ,    юче их д   ФА,    е  ть: 

е    м ч   ризи и (  при   д,   де с     я  ї,   де с пр  е т их ст    , 

   и    я   рс ), стр х    ризи и (   и  б з ес,   т стр   ч   збит и), 

 редит и  ризи  (перестр х     я) [22]  Ге ер т р п  и е    дп   д ти 

пе  им     рет им  им г м,   с ме: ст  рю  ти с е  р ї д я      г  

  рем г     т р  ризи  , д з   яти  из  ч ти т  р зр х     ти  з єм з 'яз и 

м      т р ми ризи    Іг  р     я  ст   ь г  приз еде д   ед      и ризи    

[3]. 

С е  р ї п  и      дт  рю  ти  е "тип   " п  ед        т р   ризи  ,   

їх    р    , п  ди     т    мб        рез  ьт ти  А т  р       и,      си, 

е    м      д ють б г т  м   и их м де е , я   м   ть б ти  и  рист    д я 

ст  ре  я с е  р ї   ФА,   при   д м де        т  ре  я т  резер и  

К е    є ти збит    з  стр х  ими гр п ми з з ич    и  рист   ються д я 

м де ю    я  им г, т д  я   е и   (  т стр   ч  )  им ги м де юються 

стр  т р ми тя   ст  збит   , щ    д бр   ють  п и   епр п р     г  

перестр х     я [3]  Т    с е  р ї   рм ються     рем   м де  , п б д      

спе    ь   д я  и че  я  ь г  тип  ризи    

Я щ   ФА  и  рист   ється д я м де ю    я е    м ч  ї д я ь  ст  

(р зр х            ь   р    ),     и   предст  ити п  есе   збит и, їх 

зб  ьше  я  б  зме ше  я т  стр  т р  їх  ип  ти  
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 ФА ч ст ше  и  рист   ється   стр х  их   мп   ях II   дд    через 

б  ьш  м   и  сть з б  'яз  ь, щ  т м   дб   ються [11]  Їх д я ь  сть, щ  

х р  териз ється зм   им р зп д   м   мпе с     (  при   д,  е и    им ги), 

 с   д ює пр г  з     я гр ш  их п т      Це  с      причи    и  рист   я 

ст х стич их м де е     пр          ти  ми   п си  ми т    дм      д мет д   

 м   з   ї [9].   

Стр х     я  иття є д  г стр    им   ере  ги т  їх р зм р ме ш 

ст х стич  ,         мп   ях, я    е з  м ються стр х     ям  иття  

Н при   д, при м де ю      з б  ’яз  ь с  д  р х     ти ст х стич   

те де   ю смерт  ст   Я  рез  ьт т,    ести  ї стр х  и   , я   стр х ють 

 иття, ме ш схи ь   д  ризи        д  ст ,   б  ьше д  ри    их ризи   , 

т  их я  зм    пр  е т их ст     [9]. 

Рез  ьт т ми ге ер т р  с е  р ї  з   ди б де  е и      ь  сть с е  р ї  

М  те-К р  , щ  п   з ють п  ед     м де ь    их    т р   ризи   

пр тяг м д с  д      г  пер  д   

 р  е т   ст     є  д им з    п п  яр  ших    т р   ризи  , 

   юче их д  ге ер т р  с е  р ї   ФА  Іс  є  е и      ь  сть п те     их 

м де е    с ер       с  , щ  д з   яють м де ю  ти  ди ич   пр  е т   

ст   и (    ть       ри   приб т  )  Од    т т с  д б ти  бере  им,  с   ь и    

м де   д  е ч ст  р зр б я ись  е д я    е  м де ю    я,   д я      и 

п х д их т     юч  и пр ст  м тем тич     рм  и, п зб   е   х р ших 

ст тистич их    сти  сте     д б   д  ризи       я  ї, б г т  

е    метрич их м де е  п яс юють "тип   " п  ед     зм    ї,  г  р ючи 

б  ьш "е стрем  ь  " [3]. 

Спр    ь ю пр б ем ю ге ер т р  с е  р ї   ФА є   г  стр  т р , 

предст   е    е ичез  ю    ь  стю рез  ьт т     тегр     ї м де   

(  при   д, при м де ю      з  е   сте )  Ц  з  е   ст  є п  сюд ими   

   т р х ризи    Ще  д  єю пр б ем ю, спе и  ч  ю д я стр х     я т  

перестр х     я, є   я   сть стр х  их  и    , я    п и  ють    пер  ди, щ  
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р зг яд ються    ФА  Ц   и  и, їх д ере   т   з єм з 'яз и  ир  е    е д  е 

д бре,   т м  д  е          ючити їх   м де ь [3]. 

В р         с дити пр  пр  д п д б  сть с е  р ї  д я пер  д ,   я  их 

  д с  д е     ФА   рист с     я ст х стич  ї м де   д   ст рич их д  их 

 б  д  п т ч их ри    их д  их передб ч є прип ще  я, щ   ст рич   чи 

п т ч   пр г  зи б д ть   д   им пр г  з     ям м  б т ь г  [3].  

Р зг я ем   ип д  ,    и    ь  сть д р   ь -тр  сп рт их приг д 

зр ст є  з зб  ьше  ям       г     тр ш ь г  пр д  т  (ВВ )  У  ь м  

   те ст   с б и  ю пр б ем ю є  де   т           п и     дз ич   их 

п д  ,    и  ст рич   сп стере         д  си и ст ють м    шими т  

з’я  яються б  ьше п  ’яз    з  ими    т ри ризи   (т   з     х  ст    

з  е   сть)    я м де ю    я з  е   сте   и  рист   ються р з   п дх ди,   

с ме [3]: 

1) детерм      е м де ю    я, щ  передб ч є  з єм з 'яз   м   

р з ими    т р ми ризи   (зм ш    м де    б  м де   регрес    г  тип ), 

2) ст тистич е м де ю    я з  е   сте  з    б  ьш п п  яр  ю 

    еп  єю        ї   ре я  ї, я  ,  д   , м є дея   с ттє    бме е  я,    и 

    и   е стрем  ь   з  че  я  

  я т г , щ б м де    ФА   др з я ися  ис   ю я  стю   зр ч  стю 

 и  рист   я,     и  , щ б: 

1)   мп  е ти м де    е б  и  бр    спе    ь  , 

2) при м де ю       е бх д     и  ти  е и  ї    ь  ст  зм   их, 

 с   ь и  е б де п  'яз    з  ис  им ризи  м м де    

  б д    зм   их м де   м є   дб   тися   дп   д   д  ст  ре  я 

е    м ч  ї      ст ,    е з   прям  м б хг  терсь  г   б      

М де ю    я   М  те-К р   пр   дить      з ризи    ш ях м п б д  и 

м де е  м   и их рез  ьт т  , з м  юючи р з   з  че  я  м   р  стями 

р зп д     Обчис ює рез  ьт ти з  м   р  с  ї       ї,  и  рист   ючи р з   

  б ри  ип д   их з  че ь     е      д    ь  ст   е  д мих    ст     е их 

д я  их   тер          м  е  и    ти десят и тисяч р зр х     , перш      
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б де з  ерше и  [18].  

Р зп д    м   р  сте  є б  ьш ре  ь им сп с б м  пис   е из  че  ст  

 ип д   их  е ичи       з     г  ризи    

Серед ч ст   и  рист      их р зп д      м   р  сте , д ст п их   

пр гр м  м  з безпече    д я      з  ризи  , є   при   д, ризи    мп   ї 

Palisade Corporation [18]: 

1) Н рм  ь и   б  Г  сс   р зп д    У  ь м   ип д   р зр б и  

м де е  д я  пис    дхи е  я   д серед ь г ,  из  ч є серед є чи  ч      е 

з  че  я  б  ст  д рт е   дхи е  я  Серед   з  че  я б изь   д  д  с их,   е 

 е р     їм   ри   д м зм    ї, щ   пис ється   рм  ь им р зп д   м, є 

  де с     я  ї  

2) Л г ри м ч и  р зп д    В    и  рист   ється д я предст   е  я 

з  че ь, б  ьших з     ь, я   м ють  е бме е и  п зити  и  п те       

   че  я зм   их р зп д     е є симетрич ими, я     ип д     рм  ь  г  

р зп д      ри   д ми зм   их, щ   пис ються  им р зп д   м, є з  че  я 

 с    их    д  ,    и        

3) Од  р д и  р зп д    Вс  з  че  я м ють р      м   р  сть 

 и и  е  я,  т е, р зр б и  м де е   из  ч є м   м  ь     м  сим  ь   

з  че  я   ри   д м зм    ї, я   м      пис ти з  д п м г ю  ь г  

р зп д   , є м  б т   д х ди   д пр д       их стр х  их пр д  т    

4) Три  т и  р зп д    Р зр б и  м де е   из  ч є: м   м  ь е, 

   б  ьш   р г д е т  м  сим  ь е з  че  я     че  я, б изь   д     б  ьш 

 м   р их, є    б  ьш   р г д ими   м    , я   м  е б ти  пис     им 

р зп д   м, -  е,   при   д, р  е ь пр д       ст рич  м  р зр з   

5)  риб из и  р зп д    Р зр б и  м де е   из  ч є м   м  ь  , 

   б  ьш   р г д   т  м  сим  ь   з  че  я, я     ип д   три  т  г  

р зп д   ,  д    з  че  я м      б  ьш   р г д ими т  гр  ич ими 

з  че  ями б д ть пр  ди  шими  В    и  рист   ється д я р зп д    

три    ст  з  д   я   м де    пр      я пр е т ми  
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6) І шими п п  яр ими р зп д   ми, я   р зр б и  м де е  м  е 

 и  рист     ти при  и        м де ю    я М  те-К р  , є:    сс   , 

Ве б    , бет - ерс ї, б   рм  ь и ,   м  яти  и , дис рет и , г мм  т  

г ст гр м  и  р зп д  и  

  д ч с м де ю    я М  те-К р   з  че  я зм   их  ип д     

  дбир ються з  х д их р зп д      м   р  сте   К  е   иб р   зи  ється 

 тер   єю,    трим    рез  ьт ти реєстр ються  М де ю    я М  те-К р   

 и    є  иб р   с т     тисяч  р з  ,    трим  и  рез  ьт т є р зп д   м 

 м   р  сте  м   и их рез  ьт т    Т  им чи  м, м де ю    я М  те-К р   

д є б  ьш п            м  б т ь г   А    з М  те-К р   м є дея   пере  ги 

перед детерм      им м де ю    ям  б       з м  д  пер  д  ї      и,   

с ме: 

1) Н д є  м   р  с   рез  ьт ти, я   п   з ють  е т  ь и те, щ  м  е 

ст тися,   е   те, я  ю є  м   р  сть      ї п д ї  

2) Н д є гр   ч   рез  ьт ти       ге ер ються п д ч с м де ю    я, 

т м   ег   ст  рю  ти гр    и д я р з их рез  ьт т   т   м   р  сте  їх 

д сяг е  я  

3)  р   дить      з ч т и  ст   У  их  ег   п б чити, я    х ди 

м ють    б  ьши   п и         е   рез  ьт ти  

4) А    з є с е  р      з   яє д з  тися д    д    х д   д   ,     е   

  с   п  ст    ри детерм       м       з  д  е с   д   м де ю  ти р з   

  мб     ї з  че ь д я р з их  х д их д  их  

5)   с  д  є з  е   ст   х д      з   яє м де ю  ти  з єм з  е    

з 'яз и м    х д ими зм   ими  

В   и  ю пр б ем ю ге ер т р  с е  р ї  є м де ю    я  з єм з 'яз   

м      т р ми ризи  , т бт  ге ер     я  е и  ї    ь  ст  з  е  их    т р   

ризи    Ос    ими м де ями, я   ч ст   и  рист   ються    пр  ти  , є, 

  при   д, м де   В    ґ   б  м де   ст тистич  ї з  е   ст   М де ь 

ст тистич  ї з  е   ст  з        ю   ре я  єю ч ст  є  ед реч  ю,  с б и   
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д я  ее  птич их р зп д     т  м   и  ї   ьтер  ти   ї   п  ь  ї мет д   г ї 

[15]. 

У ге ер т р  с е  р ї    дз ич     п д ї д  е ч ст  м де юються    

 с     р зп д    Г  с , щ  ст  рює  с б и   тр д  щ       дт  м    

д ст п их д  их д я     бр     я м де е  передб ч є   е и    е из  че  сть 

п р метр   [15]. 

Ст  ре  я с е  р ї  М  те-К р   д я  е и  ї    ь  ст  з  е  их 

   т р   ризи   т  де   ь  х пер  д  , я  пр  и  , п  'яз  е з пе  ими 

пр б ем ми, з я ими б  ьш сть пр  ти     е сти  ються,  с   ь и    и 

 и  рист   ють   мер    е пр гр м е з безпече  я [3]. 

Б дь-я        с    д   , я ими     д є п др зд  , м   ть б ти п м ще     

е е тр     т б и ю   ди  м ч   зм де ь      з  д п м г ю  ФА   и  м ч и  

     с  и       з,  р є т    и       д   я я  с  ш ї     рм   ї, п дтрим   я 

ме ед ер     пр  ес  при  яття р ше ь  Й г   и  рист   я м     р зд  ити 

   д   гр пи: 

 ) перш ,  и  рист   я  ФА   пр  ес х  пр      я с б’є т м г сп д рю    я 

(т б   2.3), 

2) др г  -  и  рист   я  ФА при             с   г  ст    стр х  и   (т б   

2.4). 

І тегр      м де ь  ФА п дприємст    и  рист   ється д я  пр      я 

ризи  ми  б   с єю стр х   ю   мп   єю, щ  м  е б ти   д  с   пр ст ю [3], 

  при   д,    с   д   я с т  тех  ч им чи  м рез  ьт т    с х    т р   

ризи  , зм де ь    их     ремих п дм д  ях   

І тегр      м де ь  ФА п дприємст    и  рист   ється д я  пр      я 

ризи  ми  б   с єю стр х   ю   мп   єю, щ  м  е б ти   д  с   пр ст ю [3], 

  при   д,    с   д   я с т  тех  ч им чи  м рез  ьт т    с х    т р   

ризи  , зм де ь    их     ремих п дм д  ях   

С е  р ї      г  п дм д  я    юч тим ться     тегр      м де ь, я   

предст   ятиме ре    ю стр х  и      п  ед     зм де ь    их ризи     

Од   , я  пр  и  , м де   п дприємст , щ  з ст с   ються    пр  ти  , 
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  дз ич     с   д       рем ,    и    юч ють  п и  пр     г  рег  ю    я, 

б хг  терсь  г   б     т   п д т      я    п  ед     т       с    рез  ьт ти 

стр х  и     

Т б и я 2.3 

Ви  рист   я  ФА   пр  ес х  пр      я стр х   ю   мп   єю 

 Перестрахуван

ня 

Розвиток 

продукції 

та ринку 

Управління 

компенсаціями 

Розподіл 

капіталу 

Аналіз 

стратегії 

фінансових 

активів 

Виз  ч є 

  д  с   

т  

 бс  ют

   

з  че  я 

  р з их 

стр х  и

х гр п х, 

р     

 ип  т т  

  м с    

Ви ч є 

стр  т ри з  

стр х  ими 

гр п ми, щ  

 х п юють: 

р з   типи 

   тр  т  , 

 з єм з ’яз и 

м   

   тр  т ми т  

п р метр ми 

(с м  

перестр х     

я,  р  шиз , 

  м ти, 

  д    е  я 

перестр х     

я т щ ), 

 итр ти    

перестр х     

я  

  з   яє 

 и чити 

м   и и  

     с  и

   п и  

   их 

пр д  т   

т  ри     

    с  юч  

т   ри т  

ри  и  

  безпеч є 

р з м   я 

 итр т,  иг д т  

ризи    зм  и 

  ш ї     с   ї 

 пр      я 

  мпе с   ями  

 

М  е 

д п м гти   

       р зп д    

резер    збит    

  дп   д   д  

зм     

серед  ищ  

с б’є т  

г сп д рю    я

. 

О   ює 

ризи и т  

приб т    с

ть п рт е я 

  ти   , 

щ б 

 из  чити 

    р щи  

м   и и  

р зп д   

  п т     

 

Виз  ч є 

р  е ь   

стр  т р  

  п т    

п дприємст 

   

  с  д  є 

 з єм з ’яз   

м   

   ести    им

и стр тег ями 

т  д я ь  стю 

стр х   ї 

  мп   ї  

 

  п м г є    

 иб р  т єї 

стр тег ї, 

р  е ь 

приб т     д 

  ти      

  п т    я  ї 

при  ят   д я 

 ер   и т   

  мп   ї  

 

М де ь  ФА   мп   ї  х п ює    тр ш є      с     я стр х   ї 

  мп   ї, її  пер       стр  т р  (   юч ючи    с   д   ю рез  ьт т   з  

 ид ми д я ь  ст ), д х ди   д д г   р   п  перестр х     ю, стр  т р  

   ести    их п рт е   ,   т стр   ч   збит и т щ  [3]. 

 м  и, щ    дб    ися   серед  ищ  стр х  их   мп     т  с м м  

п дприємст  , сприя и  пр   д е  ю с ч с их   стр ме т    пр      я 

ризи  ми    ст   е  д с     е  я д з   яє  се ширше  и  рист     ти їх   

пр  ес  при  яття стр тег ч их р ше ь, д я я их ди  м ч и       с  и       з 
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( ФА) ст    ез м   им    себ ч    и  рист   ється   е    м ч    пр  ти     

 

Т б и я 2.4 

Ви  рист   я  ФА        з       с   г  ст    стр х  и   

Ліквідність Платоспроможність Достатність 

капіталу 

Рентабельність 

Вим рю    я 

м   и  ст  

м  б т  х гр ш  их 

п т     т  

 из  че  я 

 е бх д их р      

  р т  стр     г  

     с   г  з хист   

Виз  че  я 

м  б т  х де   ит   

п  т спр м    ст  

т  д  г стр     ї 

     д  ст   

Вим рю    я р   я 

  п т    

п дприємст  , 

 е бх д  г  д я 

 бс  г       я: 

- ризи и, п  ’яз    з 

пр  еде  ю 

д я ь  стю, 

-  е из  че  сть 

м  б т  х 

е    м ч их  м  , 

- р     пр  е т их 

ст    , стр х    

п   з и и  

  з   яє 

 им рю  ти 

приб т    сть з  

стр х  ими гр п ми 

 б  д я  сь г  

п дприємст    

 

 ФА д з   яє пр   дити   тегр    и        с и     ь  с и       з 

  дп   д их    т р   ризи   т   и ч ти  з єм з ’яз   м   детерм    т ми  Це  

с ч с и  п дх д д   пр      я ризи  ми д з   яє  ер   и т      ь   

  рм   ти стр тег ї т    д   ти  е бх д   рез  ьт ти ( их д   д   ) д я 

п дт ерд е  я  бґр  т     ст  їх з ст с     я  

В г сп д рсь  м  п др зд     ФА   д є ме ед ер м: 

1) п         рм   ю пр  з  е   сть р ше ь   с ер х д я ь  ст  

п др зд   , 

2) м   и  сть    ь  с  г   им рю    я ризи    т    мпр м с их 

р ше ь,    сти их  и и  ючим стр тег ч им м   и  стям, 

3) стр  т р    и  пр  ес      и   ьтер  ти  их б з ес-п      д я 

при  яття пр  и ь их р ше ь  

Упр      я   тегр    им ризи  м   е    м ч    пр  ти   я    р   ше 

з  иш ється ш идше б че  ям,     ре  ь  стю, щ   б м   е   спр ще им 

п дх д м  Мет ди М  те-К р   ст  и п  сюд ими      ь  с  м       з   
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Оч   ється, щ  м де    ФА б д ть б  ьш  д с     е ими, т бт : 

1) спрям    ими    ст  ре  я е    м ч  ї   рт ст     е б д ть 

пр стим м де ю    ям стр  т ри гр ш  их п т    , 

2) б д ть    юч ти г  ч е  пр      я, щ  д сть зм г  ст  рю  ти 

б  ьш ре   стич   пр г  зи, 

3) те ретич   м де    е б д ть с ттє     др з ятися   д тих, щ  д ють 

  е    м ч    пр  ти  , т бт  м ститим ть  е е и      ь  сть зм   их,   їх 

 иб р  е пр   дитиметься спе    ь  , 

4) ге ер т ри с е  р ї  м де ю  тим ть з  е   ст  т   р     

з  че  я т ч  ше  

 

Ос      рез  ьт ти р зд     п б           т р м   пр  ях  [36], [37], 

[38], [96]. 
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РОЗДІЛ 3 ПРОГНОЗУВАННЯ ДІЯЛЬНОСТІ СТРАХОВОЇ 

КОМПАНІЇ 

 

3.1 Моделювання процесу формування страхового продукту 

Виз    я п  ед      ї е    м  и, я  е е ти   ї мет д   г ї д с  д е  я 

с     ь  -е    м ч их пр  ес     с ч с  м  с сп  ьст   [95], стим  ює п ш   

мет д   м тем тич  г  м де ю    я, я   б  р х      и  с бист с   я  ст  

 ч с и    пр  ес  при  яття я  с их р ше ь       м ,    с б и    е ст с ється 

ри    стр х  их п с  г, де  д  єю з     и их с   д  их є с   д   я я  с  г  

стр х   г  п   с    ри  ь м    дпр  ь   ється   р   ти м   и  ї п  ед   и 

     ї з ст р     р  ес с   д   я стр х   г  п   с  –  е    тич   зд  с е  я 

ме ед ме т  з  р ди д сяг е  я  из  че  ї мети її  ч с и  ми   р  ес 

с   д   я стр х   г  п   с     тич     дб   ється   е    ст д ї  из  че  я 

п перед ь   б м   е их   д  си ,   е дея    еп р з м   я м   ть б ти 

переш  д ю д я п д  ьш ї  з єм д ї   е    перших  р   х, т м  треб  б ти 

передб ч и им д  б дь-я их м   и их    ем   и их сит         з єми  х 

 ге т  т     тр ге т  (   тр ге т -  с б , я   м є   м ри зд  с ити пе    

стр х    д ю)  

В з г  ь  м  пр  ес с   д   я стр х   г  п   с  м  е б ти 

предст   е и  я  т  и  щ  пр х дить т    три ет пи: 

-  з єм е  т ч е  я з       е  сте , т ч   з р  т  п зи    ст с     

    рет  ї стр х   ї д ї; 

- їх  бг   ре  я ( бґр  т     я    с их п г яд        рм     я 

 рг ме т   с  єї п зи  ї т щ ); 

-  зг д е  я п зи    т    дпр  ю    я д м   е  сте    д сяг е    

п ст   е  ї мети(п дпис   я стр х   г  п   с )  

 р  ес п дпис   я стр х   г  п   с  м    ге т м      тр ге т м 

передб ч є  и  рист   я пе  их при  м   п д ч     с  ї п зи  ї         м  з 

 их ет п  ,    е приз  дить д  т г , щ  м   ть б ти зд  с е     ст п     г  

ст  и  
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  Ум  и стр х   г  п   с  при   г  п дпис     з д    ь ятим ть    

 ч       м  р      

2   д т      м  и д я стр х   г  п   с  з б       тр ге т  м   ть б ти 

д я  ге т    мпр м с ими,   е з пе  ими пре ере   ями      г    ристь  

3   д т      м  и д я стр х   г  п   с  з б       тр ге т  п треб ють 

пе  их п ст п   з б     ге т , щ  приз  дить д   еб    их д я  ь г   тр т 

( е п дпис   я стр х   г  п   с ,    е  ее е ти  е  и  рист   я р б ч г  

ч с   ге т   б     с е  е   г   епр  ес      зм)  

  д ч с пр  еде  я пр  ес  п дпис   я стр х   г  п   с  м   и   

перех ди   д  д  г  ст        ши , я   з  е  ть   д пр  ес   их зд б  сте  т  

ме ед ерсь их мет д    ч с и     ь г  пр  ес ,   т       ших    т р    Це 

д є п дст  и      ти щ  пр  ес  зг д е  я  м   стр х   г  п   с  з т ч и 

з р  те р ї  м   р  сте  є    тич    ип д   им пр  ес м д я я  г  м  б т    

р з ит   п д   з  е ить т  ь и   д д сяг  т г     д  и  м ме т    е з  е ить 

  д т г  я    дб  ся їх р з ит     ми    м   Т  и  пр  ес   зи  ється 

м р   сь им (пр  ес м М р    ),  б    пр  ес м без п с яд ї [4, 28]. 

Т  им чи  м, пр  ес  зг д е  я  м   п дпис   я стр х   г  п   с  м   

 ге т м      рт ге т м   дп   д ють  з    м пр  ес  М р    ,    е  з  ч є, 

щ      (пр  ес)   пе  и  м ме т ч с  t    пр тяз    тер     [ , T] з  х диться 

   д  м   з щ      из  че их трь х м   и их ст      

 ерех д з  д  г  ст        ши , т бт         р з ит   п дпис   я  г ди 

зд  с юється     дп   д  ст  д  гр    м   и их ст     (рис  3.1).  

 

 

Рис 3   Гр   м   и их ст     пр  ес  щ д  п дг т   и    п дпис   я 

стр х   г  п   с   
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Ци ри  , 2, 3    р    х  з  ч ють   дп   д   ст  и пр  ес ,    з єм   

з ’яз и м    ими   дп   д ють м   и им перех д м  з  д  г  ст        ши    

м ме т ч с  t  

О           г  ст    т  перех д  з  д  г      ши  зд  с юється    

 с     ст тистич их,  б  хр   метр   их сп стере е ь, чи    п дст    

  дп   д их р зр х     , з  из  че  ям     рет  ї  м   р  ст  перех д , щ  

з д ється м три ею перех д   

π=Pij, (i=1,…,n; j=1,…,n)      (3.1) 

  
де 

i=1nPij=1,    (j=1,…,n)      (3.2) 

т бт  при n=3  е б де: 

 

P11+P12+P13=1, 
P21 +P22+P23=1,           (3.3) 

P31+P32+P33=1. 
 

Р з м з   рм     ям е еме т   м три   (3. )   рм ється т       

е еме ти м три     рт сте  ст    , е еме ти я  ї  из  ч ються    п дст     б  

 бґр  т    их р зр х     ,  б  д  их ст тистич их сп стере е ь т  

 из  ч ється   гр ш  их  ди и ях  б   ди и ях  итр че  г  ч с  (х и  ): 

R=rij, (i=1,…,n; j=1,…,n)     (3.4) 

де: 

r11 – я щ  стр х  и  п   с при м ється з   м   ми  ге т , т   е 

з безпеч є   м   итр ти ч с  r11(х и  ) з  м   р  стю P11; 

r12 – я щ   м  и с   д   я стр х   г  п   с  п треб ють пе   ї 

п ст п и з б     ге т , т   итр ти ч с    д т   ї  г ди ст    итиме r12 (х и  ) 

з  м   р  стю P12; 

r13 – перех д з  ст    3 д  ст     , т бт , я щ   м  и с   д   я 

стр х   г  п   с  ст  и т  ими, щ     и  ге т   е при  сить зме ше  я   

ч с ,  б  приз  дить д  м   и  г    г   ер       ь  г  зр ст   я, я   

 из  ч ються  е ичи  ю r13 (х и  ) з  м   р  стю P13; 
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r21 – я щ  п с я  ир ше  я пит   я, я е б     ге т  з пр п        

   тр ге т м   щ   е    шт          тереси  ге т ,  д   ся  се   т  и 

пере    ти    тр ге т      м  и т  и  иг д    ге т  (перех д д  ст      з  

ст    2), т   е сприяє  итр т м ч с   ге т    r21 (х и  ) з  м   р  стю P21; 

r22 – перех д  з  ст    2     ши  ст    е   дб   ся, т бт  ст   2 

з  иши ся без зм   т   зг д е  я  м   стр х   г  п   с  ст ять без зр ше ь, 

т    т   м  р з    итр ти ч с      юється   r22 (х и  ) з  м   р  стю P22; 

r23 – перех д з  ст    2   ст   3   дб  ся, т бт  п с я р   д   зг д е ь  е 

 д   ся пере    ти    тр ге т   д яти з   м   ми  ге т ,    е   т   м  р з   

з безпеч є  игр ш,  б   тр ти ч с     бсяз  r23 (х и  ) з  м   р  стю P23;  

r31 – перех д з  ст    3   ст      з  ч є, щ  п с я  р п т  ї т  рч ї р б ти 

 ге т   д   ся пере    ти     тр ге т   д яти з    г   м   ми,    е   т   м  

р з   з безпеч є   игр ш ч с  r31 (х и  ) з  м   р  стю P31; 

r32 – перех д з  ст    3   ст   2  з  ч є, щ   зг д е  я  м   стр х   г  

п   с  з      г  ст    перех дить д    мпр м с  г     е д є м   и  сть 

з безпечити   иг д    ч с  r32 (х и  ) з  м   р  стю P32; 

r33 – перех д з  ст    3   ст   3  з  ч є, щ  п с я   п  ег и их 

пере     ь  ге т   е  д   ся  м  ити    тр ге т   д яти з    г   м   ми чи 

х ч  б  трим ти я    е б дь п ст п и,    е   т   м  р з    е з безпеч є  иг д  

т  ь и   ч с  r33 (х и  ),  б   я  е ичи   є  е ичи  ю  тр т  з  м   р  стю P33. 

Е еме ти м три     рт сте  (3.4) м   ть   б   ти я  д д т их т     

  д’єм их з  че ь,  б  д р   ю  ти    е    

 ерех д пр  ес  з  д  г  ст        ши    зи  ється  р   м перех д , 

я и  приз  дить д  зм  и п   з и    е еме т   м три   (3.4), щ      юються 

 е т р м q=(q1,q2,…,qn), де n-    ь  сть ст         юг  М р      В д   м  

 ип д    е   дп   д є з  че  ю n=3. Е еме т ми  е т р  q є е еме ти 

г      ї д  г      д б т   м три ь π т  RT(RT є тр  сп        м три я R, 

т бт     ст      м три  (R) ряд и з м  е      ст  п        п  и ст  п      

ряд и). 

Я щ  п з  чим    е т р: 
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ν (N) =(ν1(N),ν2(N),…,νn(N))      (3.6) 

я   е т р  и  г р д, т  через N  р     д я      г  ст    системи   г  

  мп  е ти  из  ч ються з  е т р  -м трич  г  р   я  я [28]: 

ν(N)=(I+π+π2+…+πN-1)∙q+πN∙νT(0)    (3.7) 

де I- ди ич   м три я,   ν(0) -  е т р  и  г р ди з     ь  р    ,  б  

п ч т   и  ст   системи  Це м  е б ти    ь  и   е т р,   б        м  е м ти 

е еме ти з      рет ими   рт с ими з  че  ями (з  че  я  итр т ч с     д ї 

при п дпис     стр х   ї  г ди)  

Н при   д, я щ  ν(0)=(0,0,0) 

 Т д  

       
 
 
 
  

 б  ν(0)=(3,2,1) 

 т д  

       
 
 
 
       (3.8) 

     ем       т їти     из   их пр  тич их д  их при   д зд  с е  я 

  г ритм   бчис е  я е еме т    е т р   и  г р ди з  N=2  р  и пр  еде  я 

пр  ес  п дпис   я стр х   ї  г ди   В  ь м   ип д   р   я  я (3.7) при м є 

 ид 

ν(2)=(I+π)∙q+π2∙νT(0)      (3.9) 

Не бх д   т     з д ти     рет   з  че  я е еме т м м три ь (3.3) т  

(3.4).  

От е,  ех   м три я  м   р  сте  ст      зг д е  я  м   с   д   я 

стр х   г  п   с  м є  иг яд: 

   
           
           
            

      (3.10) 

  м три я   рт сте       и е    м ч  ї е е ти   ст   их ст     є R 

 
    
    
    

       (3.11) 
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т д   м єм , щ  м три я RT є 

 
   
   
      

       (3.12) 

А  тепер з   дем  е еме ти  е т р  q перем   и ши м три  , т бт  

 из  чим  е еме ти м три   (3.5) 

     
           
           
            

   
    
    
       

  
   

    
     

  (3.13) 

От е,  е т р q м є т  и   иг яд 

   
   
    
     

       (3.14) 

 

  ст п    з   дем  р з ’яз    е т р  -м трич  г  р   я  я (3.8): 

     
   
   
   

  
           
           
            

  
           
           
            

     (3.15) 

 

         
           
           
            

  
          
           
           

      (3.16) 

 

    
           
           
            

  
           
           
            

  
                  
                 
                  

  (3.17) 

 

         
                  
                 
                  

  
 
 
 
  

     
      
      

   (3.18) 

 

  тепер  трим єм , щ  р   я  я (3.8), м є р з ’яз   

                       
       
       
      

   
     
      
      

   
       
       
      

  (3.19) 
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  дс м єм   трим  и  рез  ьт т п с я д  х р   д   р зт  м че  я 

с т  ст  з п дпис   я зм ст  стр х   г  п   с   Я щ  б де при  ят    р   т 

 г ди з  пр п зи  ями  ге т , т   итр че и  ч с  ν1(2)= 6,562(х и  ) є 

е е ти  им,      ип д     мпр м с  г    р   т , т      е б де  итр че   ч с  

ν2(2)=13,245 (хвил.)      ип д      и  м  и  ге т   е б д ть при  ят  

   тр ге т м, т  е е ти  и  ч с  ге т  ст    итиме т  ь и ν3(2)=2,539(хвил.), 

т бт  д я  ге т   е    тич    тр че и  ч с  

 ри   и        N=3  р      ге т м пере     ь    тр ге т   трим єм  

т    рез  ьт ти: ν1(3)=22,380 (х и  ), ν2(3)=16,391 (хвил.) т  ν3(3)=5,896 

(хвил.), щ  с  дчить пр  те, щ  з зб  ьше  ям спр б  ге т  пере    ти 

   тр ге т , зб  ьш ється   ч с     зг д е  я  м   п дпис   я стр х   г  

п   с ,   т     зб  ьш ються    итр ти  ее е ти  г  ч с   

М де ю    я пр  ес  пр  еде  я пр  ед ри п дпис   я стр х   г  

п   с , я  пр  ес М р    , д є   м п дст  и ст ерд    ти, щ    т   м  

 ип д    трим єм   е т  ь и   г  я  с         ,   е      ь  с   щ  є  с б и   

    и  ю с   д   ю      и п  ед      ї е    м  и,   д   м   ип д     

д я ь  ст   ч с и    з п дпис   я стр х   г  п   с   Чис   и  при   д 

з с  дчи  пр  те, щ  чим д  ше три  ють перег   ри, тим ме ш  р з и я м   

з  че  ями  е т р  е е ти   г  ч с  р б ти  ге т  стр х   ї   мп   ї т  

зб  ьш ється   д я    п дпис   я стр х   г  п   с   

 

3.2 Моделювання операцій з надання страхових послуг в умовах 

поведінкової економіки 

Стр х  и  ри    У р ї и сь г д   стр м   р з и  ється,  е ди  ячись    

 ест б  ь   ри      сит    ю    р ї  , м с  им   дт   м р б ч ї си и т  

     ю    сх д   р ї и  Н се е  я пр г е  безпечити с  є м  б т є т  

м  б т є с  їх д те  т м  д  е ч ст  з ерт ється з  п с  г ми  е  ише д  

б     сь  ї системи деп зит  ,     д  п с  г стр х  их   мп      К  ь  сть 

стр х  их   мп        р ї   зб  ьш ється  Ве и  ю п п  яр  стю   рист ється 

    пич    ь е пе с   е стр х     я, т м  предст   и  м стр х  их   мп     
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    и    е  тр тити с  їх п те     их    є т       р ст юч        ре   ї    я 

е е ти   ш ї р б ти д  их   мп     д    ь   б    б  и  рист     ти мет ди 

т  при  ми п  ед      ї е    м  и, я   д є м   и  сть пр г  з   ти т  

м де ю  ти сит    ї т  п  ед        є т      е бх д    д я стр х   г   ге т  

сит    ї (п дпис   я д г   р , зб  ьше  я с ми стр х  их   ес      т д )  

Р  Т  ер [95]  пр п   є при  ир ше    з д ч п  ед      ї е    м  и 

 и  рист     ти систем и  п дх д, я и  д є м   и  сть  ир шити її   ч тири 

ет пи: перших д   ет пи  е    тич     є  б'є т     рет  г  д с  д е  я 

(з д ч   систем ),   др ги  – тех    г я   г  пр  еде  я ( ир ш  ь   систем )  

Т бт  перш  с   д    з д ч   е д  с   є е    м   ,   др г  –  е п  ед     т  

пр  ес     п дг т       х   я  

Т       рт  з з  чити, щ        стр х    п с  г  м є с  ю сп  и    т  

м        рт сть, т м       стр х   ї п с  ги  из  ч є  м   р  сть   ст   я 

стр х  их ризи      р зм р м   и  г  збит    М де ю    я ди  м ч  ї 

п  ед   и стр х   ї   мп   ї д є м   и  сть пр г  з   ти її стр тег ю    

пе   м  пр м     ч с   

 р  ед р  п дпис   я стр х   г  д г   р  м     р зг яд ти я  пр  ес 

М р    , щ  д є   м м   и  сть  трим ти  е  ише я  с  ,        ь  с          

д   г  пр  ес ,   чим д  ше три  тиме пр  ес перег   р  , тим ме ш  р з и я 

м   з  че  ям  е т р  е е ти   г  ч с  р б ти  ге т  стр х   ї   мп   ї т  

зб  ьш ється   д я     п дпис   я стр х   г  п   с   

    тич   т  е    м ч    ест б  ь  сть   У р ї  , я      б дь я     р ї  , 

приз  дить д  зр ст   я    ь  ст   ст    , я   б д    и  пе  е  сть   

  д    сть д я      г  її гр м дя и      дт ерд е  ям  ь г  є   я   сть   

У р ї   з  ч  ї    ь  ст  стр х  их   мп     т   ге ст ,  с     ю д я ь  стю 

я их є р б т  з  юдьми [56]. Це с  дчить пр  те, щ   е     д  я ч с  

пр  ес    ї д я ь  ст  пр     и     их  ст     є сп        я з    є т ми, я е 

 из  ч є г       с   д    д я п  ед      ї е    м  и т  п  ед     их 

     с    
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   ед       е    м    перед  с м передб ч є ре   стич е   дт  ре  я 

т г , я  себе  еде  с бист сть т д ,    и  е   дт  ре  я п  и    з  д биться ї  

д я д сяг е  я     рет  ї пр  тич  ї мети [41] 

    я пр     и    стр х  их  ст      с     ю мет ю є п дпис   я 

я  м г  б  ьш ї    ь  ст  стр х  их п   с  , т бт    дб   ється  з єм д я д  х 

  т р    с б:  ге т стр х   ї  ст    и      тр ге т    с б , я   стр х є 

пе  и   ид с  єї д я ь  ст : р х ме    ер х ме м    , чи с м г  себе   д 

х  р б, стих    г   их  т щ    

Вир ше  ю пр б ем ри    стр х  их п с  г прид  яють    е       г  я  

пр     и и с м ї г   з  т              пр  щ  с  дч ть їх   рем  п б      ї 

Г р д  че    Ю В [56], Б   р    А В [41],   де    А В [41], К еп      

О А [67] т    ш ,   е пит   я      и е е ти   ї п  ед   и   т р   з  иши  сь 

п з     г ю , щ     с е   є предмет м   ш г  д с  д е  я. 

Мет  д с  д е  я з р є т               е  бґр  т     я      и 

п  ед   и   т р   при п дпис     стр х   ї  г ди,  и  рист  ши м тем тич   

мет ди м де ю    я   з  рем  мет ди те р ї  м   р  сте    

Вп и  пе  их чи  и    я     тр ш ь г  т     з    ш ь г  тип     ри    

стр х  их п с  г   У р ї     б   є  се б  ьш г  з  че  я д я з безпече  я 

ст б  ь  ст  т    д    ст     с х спрям     ях  ир б ич г    с     ь  г  б ття 

  дер     щ     из  ч є   т   ь  сть       их д с  д е ь з з безпече  я 

е е ти   ї д я ь  ст  стр х  их   мп     при  и        с  їх  б  ’яз     

Н бе   сь и     ре т   г   з  е    м  и з  2  7 р   Р Т  ер пр п   є 

  ст п е  из  че  я п  ед      ї е    м  и: "   ед       е    м    –  е  се 

т    е    м   ,   е з  ч   зб г че   з    ями з г   з  псих   г ї т    ших 

с     ь их     ",   т     ст ерд  є, щ  "ч с   р з м    м   и  ст   юди и 

 бме е    В рез  ьт т        е ь  и  рист   є пр сти  сп с б р ше  я з д ч  -

е ристич и , – щ б зр бити пе  е с д е  я"   при  ь м     з є    

" рг   з ючи  при  ип, я и  п  яг є    с        д  х р з их  ид   те р  : 

  рм ти   ї т   пис   ї" [95]  Н рм ти    те р ї пр п   ють пе  и  сп с б 

р зд м     д дея  ю пр б ем ю, я    из  ч ється пере      я  пит   я, щ  
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 е м є  д  з  ч  г  р ше  я з дея  ю м р ю  е из  че  ст , чим   

  др з яється   д  из  че  я п  яття "з д ч "  

Р ше  я з д ч   е, перед с м, пр  ес  и      я дея их д    б  р з м  их 

 пер    , спрям    и     д сяг е  я мети, щ  є с   д   ю ч сти  ю 

мис е  я      г  ти   ї т ч и з р  пр  ес р ше  я з  д  ь є    б  ьш 

с   д им з  с х           те е т , щ   им г є  зг д е  я    пр      я 

пр  ес   ими    ич  ми[42]   ри те ретич  м       з  з д ч   пр  ес   їх 

р ше  я    и з з ич    бме  ються   р м  х я  ї- еб дь     и, щ  с     ся  

 р те, пе  и  мет д   г ч и    терес предст   яє з  х д е  я т г  

з г  ь  г , щ  є   п дх д х р з их         пис  з д ч,    из  че  я        

 с     з г  ь  г         г  п  яття,   п т м,  их дячи з  ь г , с  д р зг яд ти 

р ше  я з д ч     рет  ї     и  Це  с б и       и   при   я   ст  с ч с их 

    рм     их тех    г   ст  ре их     с         и   бер ети и       ючи    

с ть д ї, я  псих   ґ ч е, п  яття з  д   я з  диться д  сит    ї, щ   из  ч є 

дея     бер етич   систем , щ  с   д ється з д  х ч сти :  з д ч  ї системи» 

    ир ш  ь  ї системи» [41]. 

Систем и  п дх д,  бґр  т    и     з    ях з псих   г ї т    бер ети и, 

  я и  з ст с      д   из  че  я п  яття "з д ч " д є м   и  сть предст  ити 

"з д ч   систем " я               я     рет  ї (с     ь  -е    м ч  ї  б  

  ш ї) системи    иг яд  с   п  ст  пе  их  б'є т  , щ  зм  юються   пр ст р  

т  ч с , д я д сяг е  я дея  ї  б'є ти     с  юч ї ч т   пе   ї т   д  з  ч   

спри м   ї мети,  б  я   и      я   перед з д   ї     рет  ї  им ги,   

" ир ш  ь   систем " я    б р мет д     м де е , щ  м тем тич    пис ють 

“з д ч   систем ”,   т       мп е с с ч с их     рм     их тех    г  , щ  

зд  с юють пр  еде  я з  ими  м т   ю    иг яд    мп'ютер их е спериме т    

Т  е систем е предст   е  я п  яття "з д ч " д з   яє пр  ес її р ше  я 

зд  с ити    иг яд    ст п их ч тирь х ет п    

Перший етап    б д      рм   з     ї схеми (стр  т ри) з д ч  ї 

системи, я е    юч є зб р д  их пр  е еме ти   з 'яз и м    ими,  б           з 

   тр ш  х   з    ш  х  бме е ь, ст  ре  я     рет  ї   рм ти   ї т  
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д   д    ї б зи, систем тиз   я     мп  т е їх предст   е  я,  ия  е  я 

предмет  ї її с т  ст  (     с   ю, стр х   ю, б     сь  ю, е    м ч  ю, 

тех    г ч  ю,   зич  ю   т м  п д б е) с т  з д ч  ї системи,   еде  я 

сим   ь их п з  че ь я    д мих т      е  д мих  е ичи ,   т     ч т е 

  рм  ю    я мети (я   е предст   яється прит м , щ  с     сь д м   пр  те, 

щ  т  е "з д ч "    иг яд   с     г  пит   я   її  м   )  Узг д  ють терм  и 

р ше  я з д ч      рез  ьт т  с   д ється д г   р    г д ,  с   ь и   р з  

 и и  е  я я их  е б дь д д т   их зм     з д ч    систем  з б    з м   и   

 б   и      я,   т     м   и их   рс - м   р их сит     ,  и и  є 

 е бх д  сть пр  еде  я   ре   ї д г   р    

Мет ю перш г  ет п  р ше  я з д ч  є   рм     я  м       де  я пр  

  рм  ь   м   и  сть  трим   я рез  ьт т  я  п зити   г  т     м   и  г  

 ег ти   г   

Другий етап -  е пр  ес м де ю    я з д ч  ї системи   еред с м 

 и    ється   ст п   пр б   пр  ед р : я щ   д ється "п д г  ти" 

  рм   з      схем  з д ч  ї системи п д  д   з м   и их м де е   з 

з д   г  їх   б р , т  з  иш ється  ише "сти  стич  "  бр бити м де ь 

  дп   д   д  предмет  ї с ери її  и  рист   я,       ше, пр   дять 

безп серед ю п б д        ї м тем тич  ї м де    Це  пр  ес м тем тич   

предст   яється т  им чи  м  

К мп  е ти з д ч  ї системи п з  чим  я  с   че   м   и    ,   через 

                її е еме ти,    ь  сть я их д р   ює    К мп е с м де е  

            ), я  с   че   м   и   п з  чим  через    з   дп   д ими її 

е еме т ми               . 

Об'єд    я м   и    т       ють т    м   и     ст п     д  ше  я : 

                  (3.20) 

                  (3.21) 

                                         (3.22) 

                 (3.23) 
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Сп    д  ше  я (3.20) с  дчить пр  те, щ  з д ч   систем   е м  е б ти 

 пис    з  д п м г ю  - г   ид  м де е ,   сп    д  ше  я (3.23) п дт ерд  є 

пр   де   т  сть  пис  з д ч  ї системи з  д п м г ю  -г   ид  м де    У 

 ип д   (3.21), я и  м є м с е    пр  ти      ч ст ше,   рем    -    мп  е ти 

з д ч  ї системи   дп   д ють пе  им   мп  е т м  - ї м де    Щ  ст с ється 

сп    д  ше  я (3.22), т        пис є   ст п е: 

    , я щ   -   е еме т м   и и   т    -   е еме т м   и и    

 де тич  ,     ше,    . 

Чис   зб г   е еме т        м   и  х        , д з   яє д ти        

 де   т  ст  з д ч  ї системи т   -  ї м де   з їх   мп е с     иг яд  

чис    г    е    є т   де   т  ст     : 

   
  

 
 

       

    
       (3.24) 

 

де   терм   х те р ї м   и        )  з  ч є п т    сть м   и и 

       ,        п т    сть м   и и  . 

Це  п   з и  г   рить пр  те, щ   р щи   иб р м де     б де т  , я и  

  дп   д є  м   (6) : 

                         ,   (3.25) 

 

Р з и я      п   з є чис     мп  е т з д ч  ї системи, я    е 

  дп   д ють  -   м де  ,      ь м   ип д   ст  рюються перед м  и д я 

п ш      мпр м с  чи т  з д ч   систем  "п дг  яють" п д  -  м де ь, чи т  

  рис  ше м де ь "п д  шт   ти" п д з д ч   систем ,  б   з г     е бх д   

ш   ти   ши    р   т, я и  би д з   и  з  ершити  е  ет п, – ет п 

м де ю    я   пере ти д    ст п  г   

Третій етап. Це  ет п   є    с е р ше  я с м ї з д ч      д м м  се с  

с        я   г  зд  с е  я перед  с м п тр б     г ритми ре   з   ї 

м тем тич их м де е  з  д п м г ю с ч с их     рм     их тех    г    Це   

с    ч с б  и д       д м  б б   те и   г ритм     п  ети при   д их пр гр м 

д я ЕОМ,   с ч с   з с би р б ти з м де ями    перс    ь их   мп'ютер х  е, 
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перед с м,   я   сть   т   ь их м   пр гр м     я  ис   г  р   я т  

без м     ще б  ьш  ис   г  р   я –   те е т   ь   хм р   тех    г ї  

Н   ь м  ет п  д  е   дп   д  ь  ю є я  с   п дг т     с м ї     рм   ї 

пр  п р метри з д ч  ї системи т  її мети  К  е  п   з и  м є б ти з д  и    

 д  з  ч   п г д е их  ди и ях  им р ,   т     спри м тися без б дь-я  г  

п д     г  з  че  я, щ   с б и       и   при пере   д х з  д  єї м  и 

сп        я     ш ,  б  при пере   д  чис   з  д  єї системи чис е  я     ш , 

щ     с е   д з   яє  трим ти т       рет и  рез  ьт т, я и  д є п перед    

рез  ьт т р ше  я с м ї з д ч   Щ б з  ершити п    стю пр  ес р ше  я 

з д ч   е бх д   ще  и    ти   г   ст      ет п  

Четвертий етап -  е ет п  х   е  я р ше  я  Н  д  и  м ме т ч с   е  

ет п с  рм    ся я  с м ст     те р я  х   е  я р ше ь [47]   р те   с ч с их 

 м   х  с      я     рм     их тех    г    с б и   р  ь    х   е    р ше ь 

  д еде    гр  им мет д м п б д    им    мет д   г ї  м т      г  

м де ю    я, я   передб ч є  и      я   ст п их пр  ед р : 

   Ф рм   з    е(схем тич е)   д бр  е  я з ’яз    м   е еме т ми 

 б'є т (системи) д с  д е  я,  трим  ими    перш м  ет п  р ше  я з д ч   

2  Виз  че  я  е т р   м   и их з  че ь ст          г  з е еме т   

д с  д      г   б'є т (системи)  

3 Виз  че  я  е т р  м   и их    е               я ре  ь  г   б'є т   

4  Виб р мет д  м тем тич  г   пис    рм   з     ї схеми з 'яз    м   

е еме т ми  б'є т (системи) д с  д е  я   

5  Ст  ре  я   б р    г ритм    пр      я пр  ес м  иб р  мети  з 

з д   г  їх  е т р ,  б   и  рист   я хм р их ІТ- пр д  т    

6  Виз  че  я м ри  де   т  ст  м     рм   з    им   ре  ь им ст   м 

д с  д      г   б'є т (системи)  

Ви      я  их пр  ед р при пр  еде    д с  д е ь п д  дить д  

п дг т   и пр  ес  пр  еде  я  гр   г  е спериме т  я     е ти   ї д     ї 

гри т     ге м  г  –   ди  д   ь  г    мп'ютер  г  е спериме т  з 
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м тем тич  ю м де  ю з мет ю с м ст    г   д с     е  я пр  ес   их 

з   ь   

  д  дячи п дс м   з д   ї мет ди и м де ю    я з д ч    м   х 

п  ед      ї е    м  и   п  ед     их      с   [46], з     им  щ       

с   д ється з д  х ч сти    ерших д   ет пи  е    тич     є  б'є т 

    рет  г  д с  д е  я (з д ч   систем ),   др ги  – тех    г я   г  

пр  еде  я ( ир ш  ь   систем )  Т  им чи  м,    из  че их  м   х перш  

с   д    з д ч   е д  с   є е    м   ,   др г  -  е п  ед     т  пр  ес     

п дг т       х   я  

К     стр х    п с  г  м є с  ю сп  и    т  м        рт сть  

Споживною вартістю стр х   ї п с  ги є з безпече  я стр х   г  

з хист , я   при   ст     стр х   г   ип д     б   є   рми стр х   г  

п  риття  

Мінова вартість -  е      стр х   ї п с  ги,  ир  е     стр х   ї прем ї 

(  ес  , т ри ), я   стр х    ь и  сп  ч є стр х  и    

Ц    стр х   ї п с  ги  из  ч є  м   р  сть   ст   я стр х  их ризи    

  р зм р м   и  г  збит    

В  с     р зр х       рт ст  стр х   ї п с  ги  е ить " де  ь е" 

стр х    р    сть, щ   ст     ює з г  ь е пр  и     рм     я стр х  их 

   д  : 

         
 
   

 
   ,     (3.26) 

де СП - стр х    прем я; СВ - стр х     ип  т   

Ст   стр х   ї   мп   ї      г  м ме т  ч с       пр м      ,[T] 

  дт  рює те де   я її р з ит       з м   и им п   з и  м  , я и    дп   д є 

с т  ст  м     ї   рт ст ,         я         е  с ми  ч с м де ює пр  ес її 

г  ьм     я з п   з и  м  , я и    дп   д є с т  ст  сп  и   ї   рт ст , щ  

с  дчить пр  те, щ  м є м с е       е ди ере     е р   я  я 

  

  
    ,       (3.27) 

  е ш ид  сть г  ьм     я р з ит   стр х   ї   мп   ї   с  ю черг   е є 

      е ди ере     е р   я  я 
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      .      (3.28) 

Р   я  я (3.27)   (3.28) р з м  из  ч ють систем , я   м  е б ти 

предст   е   я   д  р д е ди ере     е р   я  я др г г  п ряд   з ст  ими 

  е    є т ми [28]: 

                     (3.29) 

д я я  г     др т е р   я  я  

                (3.30) 

є х р  теристич им р   я  ям з   ре ями    
         

 
 ,    

         

 
 , де 

м є м с е          

Т  им чи  м, з г  ь им р з ’яз  м        г  ди ере     ь  г  р   я  я 

(3.27) є       я р з ит   стр х   ї   мп   ї  

                ,    (3.31) 

де      д    ь   ст      

Я щ         т д  р з ’яз  м (3.27) є       я 

              ,     (3.32) 

 би  трим ти  ид       ї з  стрим     я      з   дем  перш  п х д   

      

           
       

    ,   (3.33) 

т  п дст  и ши її   (3.27):    
       

         ,  трим єм  

         
       

       .    (3.34) 

Я щ  д трим   ти при р зр х       рт ст  стр х   ї п с  ги " де  ь  " 

стр х    р    сть (3.26), щ   ст     ює з г  ь е пр  и     рм     я 

стр х  их    д   т бт       ,  трим єм  щ    р   р   я  я (3.30) 

  дп   д ють з  че  ю з   т г  перети  : 

   
         

 
                (3.35) 

 т  чис   Ф д я з  з    м м   с 

   
         

 
                    (3.36) 

   е с  дчить пр  те, щ   трим    р з ’яз  , я и    дп   д є 

ди  м ч  м  г рм      м  р з ит   стр х   ї   мп   ї,     дп   д є 

си ерґетич  м  ст     

                    (3.37) 

                       (3.38) 
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  я п б д  и гр        их        , щ  предст   е      рис   , 

 и  рист єм  е е тр   и  рес рс [42].  

 

Рис  3.2 Гр    и         (3.37)   (3.38)  

 

 ри                                                , т бт  

при з  че      д  ше  я п   з и   р з ит   стр х   ї   мп   ї д  п   з и   

стрим     я   г  р з ит                       ,   ре   р   я  я (3.30) 

м тим ть  иг яд: 

   
                       

 
         (3.39) 

   
                        

 
       ,   (3.40) 

  р   я  я р з ит   (3.37) т  стрим     я (3.38) при  м    щ      =  

               ,      (3.41) 

                                (3.42) 

  я п б д  и гр        их        , щ  предст   е      рис  3 3,  з     

 и  рист єм  е е тр   и  рес рс[42].  

Гр    и    рис  3 2 т  рис  3 3 с  дч ть пр  те, щ  при    тич  м   е 

 тр ч       р б т  стр х   ї   мп   ї їх те де   ї р з ит   т  стрим     я є 

 е      ими т    дп   д ють ди  м ч  м  г рм      м  ст     

Отрим    рез  ьт ти з м де ю    я ди  м ч  ї п  ед   и стр х   ї 

  мп   ї з  р х     ям п р метр   щ  зм  юються з  п   з и  ми її р з ит    
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т  стрим     я  ,  трим  их я  з  рез  ьт т ми її р б ти т       т їти    

м   и их, щ  д з   яє пр г  з   ти її стр тег ю    пе   м  пр м     ч с  

[0,T].  

 

   

 Рис  3.3 Гр    и         (3.39)   (3.40). 

 

Виз    я п  ед      ї е    м  и, я  е е ти   ї мет д   г ї д с  д е  я 

с     ь  -е    м ч их пр  ес     с ч с  м  с сп  ьст   [95], стим  ює п ш   

мет д   м тем тич  г  м де ю    я, я   б  р х      и  с бист с   я  ст  

 ч с и    пр  ес  при  яття я  с их р ше ь       м ,    с б и    е ст с ється 

ри    стр х  их п с  г, де  д  єю з     и их с   д  их є с   д   я я  с  г  

стр х   г  п   с    ри  ь м    дпр  ь   ється   р   ти м   и  ї п  ед   и 

     ї з ст р     р  ес с   д   я стр х   г  п   с  –  е    тич   зд  с е  я 

ме ед ме т  з  р ди д сяг е  я  из  че  ї мети її  ч с и  ми   р  ес 

с   д   я стр х   г  п   с     тич     дб   ється   е    ст д ї  из  че  я 

п перед ь   б м   е их   д  си ,   е дея    

Неп р з м   я м   ть б ти переш  д ю д я п д  ьш ї  з єм д ї   е    

перших  р   х, т м  треб    перед б чити б дь-я   м   и   т   ем   и   
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сит    ї    з єми  х  ге т  т     тр ге т  (    тр ге т -  с б , я   м є   м ри 

зд  с ити пе    стр х    д ю)  

Вр х   ючи те, щ     д  и  м ме т    ри    стр х  их п с  г  е 

д ст т ь  прид  яють    ги д с  д е  ю  с б и  сте  п  ед     их      с  , 

рез  ьт ти зд  с е  г  д с  д е  я є   т рсь ими  

С ме т м   ир ше  я пр б еми я  м тем тич ими мет д ми 

м де ю    я д с  дити пр  ес п дпис   я стр х   г  п   с  м    ге т м 

стр х   ї   мп   ї т     тр ге т м т      ити  итр ти   рис  г  ч с  при 

 ь м , щ  є   д   м   ип д         ю е е т  я  п  ед     ї е    м  и   

    м  т     п  ед     их      с   з  рем   

В з г  ь  м  пр  ес с   д   я стр х   г  п   с  м  е б ти 

предст   е и  я  т  и  щ  пр х дить т    три ет пи: 

  з єм е  т ч е  я мети, т ч   з р  т  п зи    ст с         рет  ї 

стр х   ї д ї; 

 їх  бг   ре  я ( бґр  т     я    с их п г яд        рм     я 

 рг ме т   с  єї п зи  ї т щ ); 

  зг д е  я п зи    т    дпр  ю    я   мпр м с    д сяг е    

п ст   е  ї мети(п дпис   я стр х   г  п   с )  

 р  ес п дпис   я стр х   г  п   с  м    ге т м      тр ге т м 

передб ч є  и  рист   я пе  их при  м   п д ч     с  ї п зи  ї         м  з 

 их ет п  ,    е приз  дить д  т г , щ  м   ть б ти зд  с е     ст п     г  

ст  и  

1. Ум  и стр х   г  п   с  при   г  п дпис     з д    ь ятим ть    

 ч       м  р      

2.   д т      м  и д я стр х   г  п   с  з б       тр ге т  м   ть б ти 

д я  ге т    мпр м с ими,   е з пе  ими пре ере   ями      г    ристь  

3.   д т      м  и д я стр х   г  п   с  з б       тр ге т  п треб ють 

пе  их п ст п   з б     ге т , щ  приз  дить д   еб    их д я  ь г   тр т( е 

п дпис   я стр х   г  п   с ,    е  ее е ти  е  и  рист   я р б ч г  ч с  

 ге т   б     с е  е   г   епр  ес      зм)  
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  д ч с пр  еде  я пр  ес  п дпис   я стр х   г  п   с  м   и   

перех ди   д  д  г  ст        ши , я   з  е  ть   д пр  ес   их зд б  сте  т  

ме ед ерсь их мет д    ч с и     ь г  пр  ес ,   т       ших    т р    Це 

д є п дст  и      ти щ  пр  ес  зг д е  я  м   стр х   г  п   с  з т ч и 

з р  те р ї  м   р  сте  є    тич    ип д   им пр  ес м д я я  г  м  б т    

р з ит   п д   з  е ить т  ь и   д д сяг  т г     д  и  м ме т    е з  е ить 

  д т г  я    дб  ся їх р з ит     ми    м   Т  и  пр  ес   зи  ється 

м р   сь им (пр  ес м М р    ),  б    пр  ес м без п с яд ї [28]. 

Т  им чи  м, пр  ес  зг д е  я  м   п дпис   я стр х   г  п   с  м   

 ге т м      тр ге т м   дп   д ють  з    м пр  ес  М р    ,    е  з  ч є, 

щ      (пр  ес)   пе  и  м ме т ч с  t    пр тяз    тер     [  , T ] з  х диться 

   д  м   з щ      из  че их трь х м   и их ст      

 ерех д з  д  г  ст        ши , т бт         р з ит   п дпис   я  г ди 

зд  с юється     дп   д  ст  д  гр    м   и их ст     (рис  3.4).  

 

Рис  3.4 Гр   м   и их ст     пр  ес  щ д  п дг т   и   п дпис   я 

стр х   г  п   с   

Ци ри  , 2, 3    р    х  з  ч ють   дп   д   ст  и пр  ес ,    з єм   

з ’яз и м    ими   дп   д ють м   и им перех д м  з  д  г  ст        ши    

м ме т ч с  t  

О           г  ст    т  перех д  з  д  г      ши  зд  с юється     с     

ст тистич их,  б  сп стере е ь  трим  их мет д м хр ме т   , чи    

п дст      дп   д их р зр х     , з  из  че  ям     рет  ї  м   р  ст  

перех д , щ  з д ється м три ею перех д   

π=Pij, (i= ,…,n; j= ,…,n)     (3.43) 

де 
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i=1nPij=1, (j= ,…,n)     (3.44) 

т бт  при n=3  е б де: 

 

P11+P12+P13=1,       (3.45) 

P21 +P22+P23=1,       (3.46) 

P31+P32+P33=1.      (3.47) 

Р з м з   рм     ям е еме т   м три   (3.43)   рм ється т       е еме ти 

м три     рт сте  ст    , е еме ти я  ї  из  ч ються    п дст     б  

 бґр  т    их р зр х     ,  б  д  их ст тистич их сп стере е ь т  

 из  ч ється   гр ш  их  ди и ях  б   ди и ях  итр че   г  ч с  (х и  ), 

R=rij, (i= ,…,n; j= ,…,n),     (3.48) 

де: 

r11 – я щ  стр х  и  п   с при м ється з   м   ми  ге т , т   е з безпеч є 

  м   итр ти ч с  r11(х и  ) з  м   р  стю P11; 

r12 – я щ   м  и с   д   я стр х   г  п   с  п треб ють пе   ї п ст п и з 

б     ге т , т   итр ти ч с    д т   ї  г ди ст    итиме r12(х и  ) з 

 м   р  стю P12; 

r13 – перех д з  ст    3 д  ст     , т бт , я щ   м  и с   д   я стр х   г  

п   с  ст  и т  ими, щ     и  ге т   е при  сить зме ьше  я   ч с ,  б  

приз  дить д  м   и  г    г   ер       ь  г  зр ст   я, я    из  ч ються 

 е ичи  ю r13(х и  ) з  м   р  стю P13; 

r21 – я щ  п с я  ир ше  я пит   я, я е б     ге т  з пр п        

   тр ге т м   щ   е з д    ь я     тереси  ге т ,  д   ся  се   т  и 

пере    ти    тр ге т      м  и т  и  иг д    ге т  (перех д д  ст      з  

ст    2), т   е сприяє  итр т м ч с   ге т    r21 (х и  ) з  м   р  стю P21 ; 

r22 – перех д  з  ст    2     ши  ст    е   дб   ся, т бт  ст   2 з  иши ся 

без зм   т   зг д е  я  м   стр х   г  п   с  ст ять без зр ше ь, т    т   м  

р з   итр ти ч с      юється   r22(х и  ) з  м   р  стю P22; 

r23 – перех д з  ст    2   ст   3   дб  ся, т бт  п с я р   д   зг д е ь  е 

 д   ся пере    ти    тр ге т  д яти з   м   ми  ге т ,    е   т   м  р з  

з безпеч є  игр ш,  б   тр ти ч с     бсяз  r23(х и  ) з  м   р  стю P23;  
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r31 – перех д з  ст    3   ст      з  ч є, щ  п с я  р п т  ї т  рч ї р б ти 

 ге т   д   ся пере    ти    тр ге т  д яти з    г   м   ми,    е   т   м  

р з  з безпеч є  игр ш ч с  r31(х и  ) з  м   р  стю P31; 

r32 – перех д з  ст    3   ст   2  з  ч є, щ   зг д е  я  м   стр х   г  

п   с  з      г  ст    перех дить д    мпр м с  г     е д є м   и  сть 

з безпечити  иг д    ч с  r32(х и  ) з  м   р  стю P32; 

r33 – перех д з  ст    3   ст   3  з  ч є, щ  п с я    е  их пере     ь 

 ге т   е  д   ся  м  ити    тр ге т  д яти з    г   м   ми чи х ч  б 

 трим ти я    е б дь п ст п и,    е   т   м  р з   е з безпеч є  иг д  т  ь и   

ч с  r33(х и  ),  б   я  е ичи   є  е ичи  ю  тр т з  м   р  стю P33. 

Е еме ти м три     рт сте  (3.46) м   ть   б   ти я  д д т их т     

  д’єм их з  че ь,  б  д р   ю  ти    е    

 ерех д пр  ес  з  д  г  ст        ши    зи  ється  р   м перех д , я и  

приз  дить д  зм  и п   з и    е еме т   м три   (3.46), щ      юються 

 е т р м q=(q1,q2,…,qn), де n-    ь  сть ст         юг  М р      В д   м  

 ип д    е   дп   д є з  че  ю n=3. Е еме т ми  е т р  q є е еме ти 

г      ї д  г      д б т   м три ь π т  R
T
(R

T
 є тр  сп        м три я R, 

т бт     ст      м три  (R) ряд и з м  е      ст  п        п  и ст  п      

ряд и), щ  д я д   г   ип д   є 

                                                                                                

                                                       (3.49) 

Я щ  п з  чим   е т р 

ν (N) =(ν1(N),ν2(N),…,νn(N)) (3.50) 

я   е т р  и  г р ди, т  через N  р     д я      г  ст    системи   г  

  мп  е ти  из  ч ються з  е т р   - м трич  г  р   я  я (3.44): 

ν(N)=(I+π+π2+…+πN-1)∙q+πN∙ν
T
(0),     (3.51) 

де I -  ди ич   м три я,   ν(0) -  е т р  и  г р ди з     ь  р    ,  б  

п ч т   и  ст   системи  Це м  е б ти    ь  и   е т р,  б        м  е м ти 

е еме ти з     рет ими   рт с ими з  че  ями (з  че  я  итр т ч с     д ї 

при п дпис     стр х   ї  г ди)  

Н при   д, я щ  ν(0)=(0,0,0), 
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 Т д  

                  (3.52) 

 б  ν(0)=(3,2,1), 

 т д  

                    (3.53) 

     ем       т їти     из   их пр  тич их д  их при   д зд  с е  я 

  г ритм   бчис е  я е еме т    е т р   и  г р ди з  N=2  р  и пр  еде  я 

пр  ес  п дпис   я стр х   ї  г ди   В  ь м   ип д   р   я  я (3.51) при м є 

 ид 

ν(2)=(I+π)∙q+π2∙ν
T
(0).    (3.54)  

Не бх д   т     з д ти     рет   з  че  я е еме т м м три ь (3.45) т  

(3.46).  

От е,  ех   м три я  м   р  сте  ст      зг д е  я  м   с   д   я 

стр х   г  п   с  м є  иг яд: 

                                                  (3.55) 

  м три я   рт сте       и е е т   их ст     є R 

                            (3.56) 

т д  м єм , щ  м три я RT є 

                         (3.57) 

  тепер з   дем  е еме ти  е т р  q перем   и ши м три   (3.56)   

(3.57), т бт   из  чим  е еме ти м три   (3.47) 

                                                 

                                               .   (3.58) 

От е,  е т р q м є т  и   иг яд 

                         (3.59) 

  ст п    з   дем  р з ’яз    е т р   - м трич  г  р   я  я (3.55): 

                         

                                                                                           (3.60) 
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                                            (3.61) 

                                                 

                                                 (3.62) 

                                                                 

 

                                                                                                       

  тепер  трим єм , щ  р   я  я (3.50), м є р з ’яз   

                                                                       

                              (3.63) 

  дс м єм   трим  и  рез  ьт т п с я д  х р   д    из  че  я с т  ст  

з п дпис   я зм ст  стр х   г  п   с   Я щ  б де при  ят    р   т  г ди з  

пр п зи  ями  ге т , т   итр че и  ч с ν1(2)= 6,562(х и  ) є е е ти  им,     

 ип д     мпр м с  г    р   т , т      е б де  итр че   ч с  

ν2(2)=13,245(х и  )      ип д      и  м  и  ге т   е б д ть при  ят  

   тр ге т м, т  е е ти  и  ч с  ге т  ст    итиме т  ь и ν3(2)=2,539(х и  ), 

т бт  д я  ге т   е    тич    тр че и  ч с  

 ри  и        N=3  р      ге т м пере     ь    тр ге т   трим єм  

т    рез  ьт ти: ν1(3)=22,38  (х и  ), ν2(3)=16,391(х и  ) т  ν3(3)=5,896(х и  ), 

щ  с  дчить пр  те, щ  з зб  ьше  ям спр б  ге т  пере    ти    тр ге т , 

зб  ьш ється   ч с     зг д е  я  м   п дпис   я стр х   г  п   с ,   т     

зб  ьш ються    итр ти без е е т  г  ч с   

 М де ю    я пр  ес  пр  еде  я пр  ед ри п дпис   я стр х   г  

п   с , я  пр  ес М р    , д є   м п дст  и ст ерд    ти, щ    т   м  

 ип д    трим єм   е т  ь и   г  я  с         ,   е      ь  с   щ  є  с б и   

    и  ю с   д   ю      и д я п  ед     их      с  ,   д   м   ип д     

д я ь  ст   ч с и    з п дпис   я стр х   г  п   с   Чис   и  при   д 

з с  дчи  пр  те, щ  чим д  ше три  ють перег   ри, тим ме ш  р з и я м   

з  че  ями  е т р  е е ти   г  ч с  р б ти  ге т  стр х   ї   мп   ї т  

зб  ьш ється   д я    п дпис   я стр х   г  п   с   
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 р  ес  з єм д ї м     т р ми   дб   ється пр тяг м   ч с  ,   пр м   и 

ч с    ти   ї д ї      г  з  их п дп д ють д я  б х п д  з   и  ип д   их 

 ез  е  их  е ичи    дп   д   д я  ге т   е б де     д я    тр ге т   , щ  

  дп   д ють   рм  ь  м  з      їх р зп д     

   рез  ьт т ми сп стере е ь з   еде  ям пр  ес  с   д   я стр х   ї 

 г ди б     ст     е   щ  д я  ге т  стр х   ї   мп   ї  е  з     є 

  рм  ь им з     м р зп д     ез  е  их  ип д   их  е ичи        з 

м тем тич им сп д     ям    т  серед  м    др тич им   дхи е  ям   ,   д я 

   тр ге т    дп   д         з м тем тич им сп д     ям    т  серед  м 

   др тич им   дхи е  ям   .  

Р з м  е ичи и      т  рюють систем   ип д   их  ез  е  их  е ичи   

Не бх д    из  чити е е т т   ї  з єм д ї   т р    

  т ч и з р  те р ї  м   р  сте   е  з  ч є, щ  треб  з   ти  м   р  сть 

   п п д   я  ип д    ї т ч и         з д  и  прям   т и   

              .    (3.64) 

Й г  гр  и    из  ч ють п  щи   д  я  ї м   ть п п сти з  че  я 

 ип д   их  е ичи     . 

  д м  з  че  я  е ичи            з  д п м г ю т  их сп    д  ше ь: 

         ;      (3.65) 

         ;      (3.66) 

         ;      (3.67) 

         ;      (3.68) 

де   т     из  ч ють пе     р т  сть   дхи е ь серед ь г     др тич  г  

  д   дп   д их м тем тич их сп д    ь  ип д   их  е ичи      т  при м ють 

з  че  я щ     е  ть пр м     [ ; 3)  

Вр х   ючи те, щ   м   р  сть п п д   я  ип д    ї т ч и       

з д  и  прям   т и    бчис юєм  з    рм   ю 

                  (3.69) 

т бт    д   м   ип д   м єм  

       
    

  
     

    

  
       

    

  
     

    

  
     (3.70) 
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де 

       
 

   
   

   

 
 

  
       (3.71) 

є       я   рм  ь  г  з      р зп д     ип д   их  ез  е  их 

 е ичи , 

   е ичи и з  че ь гр  и ь           п дст  им    ()    трим єм  т  и  

 ид 

                                 (3.72) 

   е с  дчить пр  те, щ   м   р  сть    п тр п я  я т ч и        прям   т и  

 з  е ить   д   т   , т бт       є       єю  их д  х зм   их          . 

  б д єм  т б и ю з  че ь  м   р  сте      и  рист   ючи з  че  я 

  рм  ь  ї       ї р зп д           т  при т  их з  че  ях (т б и я 3  )  

Т б и я 3   

Т б и я з  че ь  м   р  сте     

                                 

         =          0  

Т б и я 3.2 

   че  я  м   р  сте       з  е   ст    д з  че ь т ч  (    ) 

                         

                                        0 

-0,0 0,5000 0,0 0,5000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000 

-0,1 0,4602 0,1 0,5398 0,0798 0,0063  0,0305  0,0544  0,0762 0,0796 

-0,5 0,3085 0,5 0,6915 0,3830 0,0366 0,1467 0,2614 0,3655 0,3819 

-1,0 0,1587 1,0 0,8413 0,6826 0,0545 0,2614 0,4659 0,6515 0,6807 

-2,0 0,0228 2,0 0,9772 0,9544 0,0762 0,3655 0,6515 0,9109 0,9517 

-3,0 0,0014 3,0 0,9986 0,9972 0,0796 0,3819 0,6807 0,9517 0,9944 

 

   д  ими т б и   3.2 п б д єм  гр           ї           т  

предст  им    г     рис  (                                 ;    

                                   ;  -   сь  бс ис) 
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Рис  3.5 Гр    и       ї             з  е   ст    д з  че ь т ч  (    )  

 

Нез  е      д з  че  я м тем тич  г  сп д     я,   т  ь и   д  е ичи и 

серед ь г     др тич  г    дхи е  я з  е ить   д    сть при  яття 

з   е  г  р ше  я  Т б ич   з  че  я т , я   ид      рис  , с  дч ть пр  те, 

щ  при трь х  р т  м  зб  ьше    серед ь г     др тич  г    дхи е  я   д 

м тем тич  г  сп д     я ч с   еде  я пр  ес  п дпис   я стр х   г  п   с  

д я  б х   т р  , т бт  при      ,  м   р  сть   г  п дпис   я д р   ює 

         ,   при п д     м ,    и      , ст    итиме          , щ  є 

т     д ст т ь  при  ят им п   з и  м   д    ст  д я п  ед      ї сит    ї; 

  щ  ст с ється “миттє  г ” при  яття р ше  я,    е    и        ,  б  ще 

с  р ше при        , т   м   р  сть при  яти е е ти  е р ше  я    тич   

  б и е   д     я; при  ят им т     м  е б де     р   т,    и  ди  з   т р   

м є б  ьше пере    и их  рг ме т   п    д  ше  ю д    ш г ,    е м  е б ти 

т д ,    и            б     п  и,   при  ь м  е е т при  яття р ше  я 

ст    итиме          , щ     тич   пере ерш є д   трети и, я   

з с  дч ють   г  д ст т ю я  сть   
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3.3 Прогнозування впливу страхування на економічний розвиток 

України 

Б  ьш сть  че их я   д с  д  ють  з єм з 'яз   м   стр х     ям т  

е    м ч им зр ст   ям  и  рист   ють   стр ме т р    з г  ь е  г  мет д  

м ме т   я и  з ст с   ють д я      з  ди  м ч их м де е  [7]. 

Ви  рист   я ди  м ч их м де е  д я      и   з єм з ’яз    ст є  се 

б  ьш п п  яр им          м  сп  т   рист    В  с      з г  ь е  г  мет д  

м ме т   перших р з и ь п    де    дею  с  е  я    ст  т п д ч с 

 бчис е  я гр п  их е е т   через з  х д е  я перших р з и ь т  з м  и їх 

   зм     з   г  ими е е т ми   р  те,  е  мет д  е п зб   е и   ед      ,   

с ме   г   и  рист   я є пр б ем тич им    ип д      и прис т я с  б   

  ре я  я м      т р ими  з    ми т  рез  ьт юч ю зм    ю   Т  е я ище 

м  е б ти з м   е   м  им  бсяг м  иб р и т   и  рист   ям персисте т их 

ч с  их ряд    Вих дячи з  ь г ,   ми  и  рист    систем          

 з г  ь е  г  мет д  м ме т     

  я  им рю    я е    м ч  г  зр ст   я   ми б     бр    п   з и  

ВВ     д ш    се е  я я  т  и , щ    д бр   є зм  и   те де   ї р з ит   

 р ї и    б д      б з    м де ь приз  че   д я  из  че  я  с    их 

чи  и    я      т с  ше   ре юють з рез  ьт юч ю зм    ю т  м є   ст п и  

 иг яд:  

                                  (3.73) 

де: 

1.      – п яс ю   ь   зм    , щ   им рюється ш ид  стю зр ст   я 

ре  ь  г  ВВ     д ш    се е  я    пр м     t   

2.       - п яс ю   ь   зм    ,  им рю     темп м зр ст   я ре  ь  г  

ВВ     д ш    се е  я   ч с  t-1; 

3.      -   б р п яс ю   ь их зм   их, я       р ще   д бр   ють 

м  р е    м ч   т    с   ь   п   ти  : 

Ost –  б       ст     Нб ; 

Iinf-   де с     я  ї; 
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Ndvvp - б з  и  ВВ     д ш    се е  я д я   д бр  е  я  м    ї 

    ерге   ї  

4.     -  ип д     с   д     

  б д        ми м де ь м  е б ти р зшире   д я      з   з єм з ’яз   

м   стр х     ям т  р   ем  иття   се е  я з  д п м г ю д д     я 

д д т    г    б р  п яс ю   ь их зм   их: 

                                      (3.74) 

1.      - п яс ю   ь   зм    , щ   им рюється ш ид  стю зр ст   я 

ре  ь  г  ВВ     д ш    се е  я з ч с м t   

2.       - п яс ю   ь   зм    ,  им рю     темп м зр ст   я ре  ь  г  

ВВ     д ш    се е  я   ч с  t-1; 

3.      -   б р п яс ю   ь их зм   их з р   я  я (3.73); 

4.         –   б р п яс ю   ь их зм   их р   я р з ит   ри    

стр х     я: 

Spr - з г  ь          прем я  

Snlife -        прем я з  стр х     я,  е п  'яз     з  иттям   

Slife -        прем я з  стр х     я  иття  

KSpr - з г  ь и    е    є т пр  и  е  я стр х     я,  бчис е и  я  

  д  ше  я з г  ь  ї стр х   ї прем ї д  ВВ ; 

KSlife –   е    є т стр х     я  иття, р зр х    и  я    д  ше  я прем ї 

з  стр х     я  иття д  ВВ ; 

KSnlife -   е    є т стр х     я,  е п  'яз   г   з  иттям, р зр х    и  я  

  д  ше  я прем ї стр х     я,  е п  'яз   ї з  иттям, д  ВВ ; 

DENS – щ  ь  сть стр х     я ( е ичи   з г  ь  ї прем ї стр х     я    

д ш    се е  я),  бчис е   я    д  ше  я з г  ь  ї стр х   ї прем ї д  

з г  ь  ї    ь  ст    се е  я  

DENSlife - щ  ь  сть стр х     я  иття (прем   ь     рт сть стр х     я 

 иття    д ш    се е  я), р зр х      я    д  ше  я прем ї стр х     я 

 иття д я  сь г    се е  я; 
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DENSnlife - щ  ь  сть стр х     я,  е п  'яз   г   з  иттям (  рт сть 

прем ї з   иття    д ш    се е  я), р зр х      я    д  ше  я прем ї 

стр х     я,  е п  'яз   ї з  иттям, д  з г  ь  ї    ь  ст    се е  я  

5.     -  ип д     с   д     

Р   я  я регрес ї (3.74)  р х   є зм     щ  спричи яють  п и     

стр х     я чи е    м ч е зр ст   я  Од     е   з єм з ’яз   м  е з  е  ти 

    д   ших чи  и     е    юче их   м де ь  В з ’яз   з  им р   я  я (3.74) 

б    д п   е   д д т   ими зм   ими: 

                                                           (3.75) 

де:  

1.      - п яс ю   ь   зм    ,  им рю     ш ид  стю прир ст  ре  ь  г  

ВВ     д ш    се е  я   ч с  t; 

2.       - п яс ю   ь   зм    ,  им рю     темп м зр ст   я ре  ь  г  

ВВ     д ш    се е  я   ч с  t-1; 

3.      -   б р п яс ю   ь их зм   их з р   я  я (3.73); 

4.        -   б р п яс ю   ь их зм   их  з р   я  я (3.74); 

5.              - м три я  з єм д ї стр х  их   мп    ; 

6.      - м три я зм   их, щ   из  ч ють  п и  стр х     я    

е    м ч е зр ст   я 

7.     -  ип д     с   д    

В з  е   ст    д з       е    є т   б  я   юч  их п р метр   м     

зр бити  ис      пр   п и  зм   их, т бт : 

 я щ     ,           т  р з ит   стр х     я м є з  ч и  

 п и     е    м ч е зр ст   я, з  рем    м три я  з єм д ї стр х  их 

  мп     М   

 я щ   > 0,  <      >   т  р з ит   стр х     я м є з  ч и   п и  

   е    м ч е зр ст   я, т д  я  зм     M  ег ти     п и  є         д  си и   

  я      и м де   б     и  рист     з г  ь е и  мет д м ме т     

ст тистич  м  п  ет  Eviews   
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  я пр  еде  я п    г       з  - се т р стр х     я б   

 пр  сим    и    б р м п   з и    я и  с   д ється з д  х гр п   ерш  

гр п  -  е        прем я   з г  ь  м  стр х      ,        прем я   стр х       

 иття т         прем я   стр х       м      

У т б и   3   предст   е   рез  ьт ти      и б з   ї м де   т  її 

п д  ьш  м ди      ї   

У ст  б   G( ) т б и   3 3 предст   е   рез  ьт ти б з   г  р   я  я,   

я  м   р х       ише зм    , щ  х р  териз ють м  р е    м ч  ,   с   ь   

п   ти   т  б з  и  р  е ь ВВ     д ш    се е  я   

 

Т б и я 3 3  

Стр х     я т  е    м ч е зр ст   я: рез  ьт ти      и м де   GММ 

д я р   я  я (3.73) 

Рез  ьт юч  

зм     

 

Ф  т р    

 з   и: 

     

 

     

 

     

1 2 3 4 

         0,1821 

(0,0676) 

0,1868 

(0,0669) 

0,2108 

(0,0687) 

Ost -4,5871 

(0,1842) 

-6,5824 

(0,1522) 

-1,3568 

(0,6459) 

Iinf- 7,3564 

(0,3876) 

7,9238 

(0,4176) 

3,4552 

(0,1922) 

Ndvvp 0,3482 

(0,0221) 

0,3464 

(0,2071) 

0,3503 

(0,2077) 
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пр д   е  я т б и   3 3 

AR(1)
1
 0,001 0,001 0,003 

AR(2)
2
 0,788 0,868 0,814 

Hansen
3
 0,998 1 1 

1 
тест Аре  я  -Б  д  д я   т   ре я  ї  -г  п ряд   

2  
тест Аре  я  -Б  д  д я   т   ре я  ї 2-г  п ряд   

3
 тест Х  се    

 

В   и  , щ  третя зм     Ndvvp -  б з  и  ВВ     д ш    се е  я 

 х дить   м де ь  з п зити  им з    м т   я    п р метр, щ    г  

х р  териз є  Це є п дт ерд е  я     и  ст  зр ст   я ВВ  д я  р ї и  Щ  

Рез  ьт т тест  AR (2) с  дчить пр    дс т  сть   т   ре я  ї 2-г  п ряд  ,   

рез  ьт т тест  Х  се      з є    е з ге   сть  

Рез  ьт ти      и м де   р зшире  г  б з   г  р   я  я з д п м г ю 

перш ї гр пи стр х  их зм   их:          рт сть з г  ь их стр х  их прем  , 

     их прем   з  стр х     я  иття т       их прем   з  стр х     я  е 

п  ’яз   г  з  иттям предст   е     т б и   3 4. 

Т б и я 3 4  

Стр х     я т  е    м ч е зр ст   я: рез  ьт ти      и м де   GММ 

д я р   я  я (3.74) 

Рез  ьт юч  зм     

 

Ф  т р    

 з   и: 

     

 

     

 
     

1 2 3 4 

         0,1982 

(0,0576) 

0,1968 

(0,0679) 

0,2208 

(0,0686) 

Ost -2,3379 

(0,1815) 

-2,3279 

(0,1721) 

-1,3128 

(0,5452) 

  



165 

пр д   е  я т б и   3 4 

Iinf- 0,6014 

(0,0259) 

0,6214 

(0,0276) 

0,6955 

(0,0221) 

Ndvvp 0,3014 

(0,0077) 

0,3214 

(0,0176) 

0,2955 

(0,0921) 

Spr 0,0079 

(0,0011) 

0,0069 

(0,0013) 

0,0068 

(0,0016) 

Snlife -0,0136 

(0,0071) 

-0,0146 

(0,0069) 

-0,0131 

(0,0067) 

Slife -0,0097 

(0,0031) 

-0,0089 

(0,0027) 

-0,0087 

(0,0021) 

KSpr 3,1193 

(0,1148) 

3,1341 

(0,1132) 

3,2112 

(0,1048) 

KSlife 2,8268 

(0,4547) 

2,8935 

(0,4654) 

2,7382 

(0,3541) 

KSnlife 2,7199 

(0,8149) 

2,8122 

(0,8212) 

2,8137 

(0,8208) 

DENS 0,2636 

(0,0211) 

0,2822 

(0,0212) 

0,2837 

(0,0201) 

DENSlife 2,2978 

(0,5782) 

2,3778 

(0,5782) 

2,3629 

(0,5782) 

DENSnlife -1,3978 

(0,7782) 

-1,4178 

(0,7678) 

-1,4139 

(0,7761) 

AR(1) 0,001 0,002 0,002 

AR(2) 0,952 0,968 0,981 

Hansen 0,998 1 1 

 

І шим чи  и  м, я и   р х   ється при      з   з єм з 'яз   м   

е    м ч им зр ст   ям т  стр х     ям є щ  ь  сть стр х     я  Це чи  и  

я и  ч ст   и  рист   ється   емп рич их д с  д е  ях,  с   ь и   д бр   є 
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сп    д  ше  я прем ї    д ш    се е  я   м  е б ти  д им  з п   з и    

ст пе я р з ит   стр х   г  се т р    е    м   , т бт , с   ь и   серед ь м  

   е   ите ь пе   ї  р ї и  ид  яє    стр х    пр д  ти  В   и  ю 

 с б и  стю стр х   ї щ  ь  ст  є те, щ       дм      д пр  и  е  я 

стр х     я, щ  ь  сть стр х     я п р   ює стр х  е сп  и    я   р з их 

 р ї  х без  зг д е  я з д х д ми   м     с   д ється з трь х п   з и   : 

щ  ь  сть з г  ь  г        г  стр х     я;        щ  ь  сть стр х     я 

 иття т         щ  ь  сть стр х     я  

У ст  п ях 2 - 4 т б и   3 4   д бр   ються рез  ьт ти регрес ї п с я 

д д     я щ  ь  ст  з г  ь  г  стр х     я, щ  ь  ст  стр х     я  иття т  

щ  ь  ст  стр х     я,  е п  'яз   г  з  иттям  Ус  три стр х    зм     є 

з  ч щими   м ють п зити  и  з    б  я п р метр , щ  п дт ерд  є г п тез , 

пр   п и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я  

Щ  ст с ється п  ед   и зм   их я     д бр   ють м  р е    м ч е 

серед  ище, т  п с я д п   е  я м де   стр х  ими зм   ими п   з и и 

    я  ї т  ВВ  з  иш ються з  ч щими   м де    У т    е ч с тест AR (2) 

   з є      дс т  сть   т   ре я  ї др г г  п ряд  ,   тест Х  се      з є    

е з ге   сть   стр ме т  ь их зм   их  

 ерш ю зм    ю, д д   ю д  б з   г  р   я  я, є пр  и  е  я 

з г  ь  ї с ми стр х     я  Я   ид   з т б и   3 4,  е  е с ттє    п и        

       п р метр   зм   их  Стр х    зм     м є п зити  и  з    п ряд  з 

п р метр м,   т     є з  ч щ ю  з р   ем д   ри 5%  Це  з  ч є, щ  

зб  ьше  я з г  ь  г  пр  и  е  я     % спричи яє зб  ьше  я ВВ     д ш  

  се е  я    3, %    я   рем г  д с  д е  я  п и   стр х     я  иття    

стр х     я,  е п  'яз   г   з  иттям   м де ь    юче   зм     пр  и  е  я 

стр х     я,  е п  'яз   г  з  иттям  Я щ  г я  ти    регрес ї (3.74) т  (3.75) 

т б и   3 4, м     п б чити, щ   з р   ем з  ч щ ст  5%     и им є  ише 

пр  и  е  я стр х     я  иття  Це ще  д е п дт ерд е  я г п тези пр  

    и  сть стр х     я  иття я  п ст ч  ь и   п т   их   п т  ь их 
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рес рс   я е перет  рює стр х  и  се т р       б  ьши    стит     и  

   ест р  

  дс м   ючи перш  ет пи е    метрич  г  д с  д е  я   рт  

з    щити, щ , п -перше, б  ьш сть зм   их м  р е    м ч  г  серед  ищ , 

  с   ь  ї п   ти и т  ге гр   ч их  м    ед ть себе   дп   д   д  при  ят ї 

е    м ч  ї те р ї  В д  ч с т    зм    , я      я  я, ч ст   дер    их  итр т 

чи   д рит сть е    м  и д я т рг     є  ст т ими   м де      -др ге, зм    , 

щ   им рюють  п и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я    юч ють   себе: 

       прем ю п д  е   з   ид ми стр х     я (д   ч  ,  е иттє   т  

з г  ь  ),  е ичи   прем ї    д ш    се е  я т  пр  и  е  я  Рез  ьт ти 

     и м де    з  и  рист   ям мет д   з г  ь е  г  мет д  м ме т   

с  дч ть пр  п зити  и  т  з  ч и   п и  прем ї з  стр х     я  иття т  

пр  и  е  я стр х     я  иття    темпи зр ст   я ВВ     д ш    се е  я  

Щ  ст с ється щ  ь  ст  стр х     я, т       т     м є п зити  и  з    при 

  дп   д их п р метр х   є  ст т  ю   м де    В рт  з     ити, щ  те ретич   

д с  д е  я  р х   ють прями   п и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я  В 

с  ю черг ,   д м , щ     пр  ти    е   п и  м  е б ти  б м   е и  

серед  ищем,   я  м           є  е  се т р  Й г  е еме т ми м   ть б ти 

р  е ь р з ит        с  их ри     т  ри       п т   , р  е ь   стит      г  

серед  ищ , стр  т р  г   з  т  б г т    ших чи  и   , я   м   ть я  

зб  ьшити, т     зме шити  п и  стр х   г  се т р     е    м ч е зр ст   я   

Вих дячи з  ь г ,   ми б       юче     р   я  я регрес ї  з єм з 'яз и, 

я   м ють    мет    д бр зити  п и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я т  

    и       рм   я пр    г    прям     

   рез  ьт т ми регрес ї щ д   з єм з 'яз   м   стр х     ям т  

е    м ч им зр ст   ям, м     зр бити  ис     , щ    пере       б  ьш ст  

рез  ьт т        и стр х     я  иття є з  ч щими    -др ге,  п и  р з ит   

ри      п т       б     сь и  се т р є  ег ти  им   б  ьш ст  регрес    

Р з ит        с  их ри     зме ш є п зити  и   п и  стр х     я    темпи 

зр ст   я ВВ    
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Рез  ьт ти п   з ють, щ  ри  и   п т    т  б     сь и  се т р м     

з м  ити стр х  им се т р м    яс е  ям м  е б ти те, щ  р з ит   ри    

  п т    пр п   є  се б  ьше   б  ьше    ести    их м   и  сте , т бт  є 

пр д  т м,      ре т спр м   им д  стр х  их пр д  т  , з  рем  

стр х     я  иття  К  и  деться пр  р з ит   б     сь  г  се т р , т  с  д 

р дше  ч     ти п зити   г  п си е  я  п и   стр х     я    е    м ч е 

зр ст   я   

У е    м      д    пер   я  е м  е   дб   тися без    е   г  

стр х     я  М   е        редит    ст       им г є   я   ст  п   с   Т  им 

чи  м, п ряд  з р з ит  м      с   г  ри   , щ    д бр   ється   зр ст     

   ь  ст  п зи ,   д  их при  т  м  се т р ,  бсяг стр х     я п  и е  

р сти  Р з ит   б     сь  г  се т р  м  е м ти п зити  и   п и     

стр х     я  иття  Вис   р з и е   б   и м   ть п д ищити д   р  

сп  и  ч   д    ших      с  их  ст    , т  их я  стр х      мп   ї   р  те, 

 трим   я п зи и м  е переш  дити  юди    итр тити д д т     с м     

стр х     я,  с б и      ип д   д бр    ь  г  стр х     я  иття  

І шим е еме т м, щ  приєд  ється д  гр пи    т р  , щ   п и  ють    

 п и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я, є  ер    сть д х д     д     

е    м     

У  р ї  , де р зп д   д х д  б   би  бс  ют   р   им,  ер    ст    

д х д х т      е  с       б:     е д м г сп д рст   м    б  д       рес рси 

   и  рист        б  ир б е   т   ри    д        м р       ш г  б   ,    р ї  , 

де р зп д   д х д   п р   я   д  е  ер    м р и   е е и   гр п  

д м г сп д рст   трим є б  ьш сть  с х         ь их д х д  ,   т м  м  е 

т     придб ти б  ьш  ч сти    ир б е их т   р    

Т    сит    я  из  ч ється я  ст   з  ч  ї  ер    ст  д х д      'яз   

м    ер    стю д х д   т  е    м ч им зр ст   ям  е з  с м зр з м  и   Ч ст  

     ють, щ   ер    сть д х д    е бх д  , щ б з безпечити д сить си ь и  

стим   д я    ести   , р з ит   п дприєм и т   т  е    м ч  ї д я ь  ст   
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В д  с    ис     ер    сть   д х д х т     з з ич   п  'яз    з  изь им 

(сприяючи  зр ст   ю) п д т  м  У т    е ч с   дм р   м сшт би  ер    ст  

д х д   м   ть приз ести д  с     ь их з   р ше ь т  п   тич их  ег р зд    

Ч ст    я   сть   зь их с     ь их  ерст  з б  ьш стю         ь  г  

б г тст   т  д х д     їх р   х  е п  и    приз  дити д  зб  ьше  я 

   ести   ,   д    рм     я м де   п р зитич  г  ш р , спрям     я д х д   

   сп  и    я р з  ш   Нер    сть д х д   м  е  п и  ти  е т  ь и    

е    м ч е зр ст   я,   е     рем  с ери д я ь  ст   Це      рет и   ип д   

ст с ється стр х   г  се т р   Я щ   ер    сть д х д      р ї    ис   ,      

б  ьш  ч сти   с сп  ьст      ряд чи зм  е д з   ити с б   итр тити 

д д т     гр ш     стр х     я  Н  б  ьш ч ст   и  рист       ю м р ю 

 ер    ст  д х д   є   е    є т   и  , з  че  я я  г     и  ється   д   д   , 

де  ище з  че  я   е    є т     з є    б  ьш  ш      ер    ст   У т б и   3.5 

   еде   рез  ьт ти м де ь  ї      и,   я    з  щ  ь  сть стр х     я бр  и 

щ  ь  сть стр х     я (з г  ь е, стр х     я  иття т    ших  ид   

стр х     я)  

Т б и я 3.5  

Страхування та економічне зростання: результати оцінки моделі 

GММ для рівняння (3) 

  яс е   зм    : 

 

 

 

  яс ю   ь   

зм    : 

     

 

     

 

     

         0,2982 

(0,0876) 

0,2968 

(0,0779) 

0,2108 

(0,0688) 

Ost -2,4337 

(0,1715) 

-2,4327 

(0,1732) 

-1,9931 

(0,1451) 

Iinf- 0,6214 

(0,0229) 

0,6334 

(0,0236) 

0,6755 

(0,0241) 

Ndvvp 0,3114 

(0,0089) 

0,3213 

(0,0173) 

0,3455 

(0,0821) 

Spr 0,0081 

(0,0012) 

0,0079 

(0,0013) 

0,0078 

(0,0014) 
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Snlife -0,0139 

(0,0072) 

-0,0148 

(0,0071) 

-0,0134 

(0,0073) 

Slife -0,0098 

(0,0033) 

-0,0095 

(0,0029) 

-0,0093 

(0,0027) 
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пр д   е  я т б и   3 5 

KSpr 3,1293 

(0,1147) 

3,1441 

(0,1138) 

3,2132 

(0,1049) 

KSlife 2,8248 

(0,4548) 

2,8945 

(0,4657) 

2,7982 

(0,3542) 

KSnlife 2,7193 

(0,8145) 

2,8142 

(0,8218) 

2,8167 

(0,8228) 

DENS 0,2644 

(0,0211) 

0,2832 

(0,0212) 

0,2867 

(0,0201) 

DENSlife 2,2978 

(0,5782) 

2,3778 

(0,5782) 

2,3629 

(0,5782) 

DENSnlife -1,3974 

(0,7882) 

-1,4168 

(0,7778) 

-1,4439 

(0,7771) 

GINI 11,0499 

(1,0977) 

11,1549 

(1,3891) 

11,2104 

(1,0863) 

GINI* DENSlife -9,9246 

(0,9951) 

-9,8951 

(0,9647) 

-9,8764 

(0,8972) 

GINI* DENSnlife 4,2869 

(0,9133) 

4,2476 

(0,9214) 

4,2632 

(0,9021) 

AR(1) 0,002 0,002 0,001 

AR(2) 0,979 0,965 0,989 

Hansen 0,999 1 1 

 

У ст  п ях 2-4 предст   е   рез  ьт ти р   я  я, я    р х   ють  ише 

стр х    зм    , т д  я  2-4  р х   ють   е    є т   и   т    г   з єм д ю з  

стр х     ям     д д     я зм    ї  б м   е  я ("GINI") т   з єм д ї  с  

стр х    зм     м ють з  че  я   м де      с я д д     я  з єм д      зм     

б  ьше  е   т   ь    Т   с ми   ип д     з с мим   е    є т м   и  , з    

я  г  п р ч  з п р метр м   б  ьш ст   ип д      дп   д є  ч       ям - чим 

 ищи    е    є т, тим  и че е    м ч е зр ст   я  Щ  ст с ється  з єм д ї 

  єї зм    ї з  стр х     ям, с  д т      ч     ти  ег ти  и  з    д я 

п р метр   Од   , я   ид   з регрес ї (3), зб  ьше  я   е    є т    и   

п си ює  п и  стр х     я    з  е    зм      Лише    ип д   щ  ь  ст  

стр х     я  иття з     з єм д ї   дп   д є  ч       ям      з є    те, щ  

п ряд з  зб  ьше  ям  ер    ст  д х д  ,  п и  стр х     я ( ир   ється я  
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ч ст   прем   з  стр х     я  иття   з г  ь    чисе ь  ст    се е  я)    

е    м ч е зр ст   я с  бш є  

 редст   е    ище стр тег я д с  д е  я б    при  ят  д я   ших д  х 

гр п зм   их, щ   им рюють р зм р стр х   г  се т р   Я  п   з      т б и   

 и че, перед    тр  ем   е    є т    и   т    г   з єм д ї з  стр х     ям   

м де   м є з  че  я  ише прем я з  стр х     я  иття    д д     ям 

  е    є т    и   т   з єм д ї д  м де  , прем я стр х     я  иття  се ще 

з  иш ється   дп   д  ю стр х   ю зм    ю  Я щ   деться пр   з єм д ю 

  е    є т    и   з  стр х     ям,   д е з  их  е м є з  ч щ г  з  че  я   

м де  ,   з    п р ч  з п р метр ми д д т и   Од    с м   е    є т м є 

  дєм и  з       е є з  ч щим  В дєм и  з    п р ч  з п р метр м   дп   д є 

 ч       ям   с  дчить пр   ег ти  и   п и     е    м ч е зр ст   я  з 

зб  ьше  ям  ь г    е    є т   

Од им з е еме т  , п  'яз  их з      з м стр х     я т  е    м ч  г  

зр ст   я, є   прям    п и    их зм   их  ди      д  г    р  еде и  м  ю 

     з передб ч    д  б ч и    прям    п и    Од      тер т р  з  ь г  

пит   я т      бг   рюється д  ст р       п и   их д  х зм   их  

Ч ст       ється, щ     д   е еме ти п дси юють  ди   д  г   Це  

     з  е б   би п   им, я би пере  р     єї г п тези б     п ще    

Од им з    б  ьш ч ст   и  рист      их е    метрич их   стр ме т   

д я  из  че  я   прям    п и    д  г     т р       ши   Тест причи   ст  

Гре  д ер   

Це  тест м      из  чити   ст п им чи  м: 

" м     x - причи   Гре д ер  зм    ї y, я щ  п т ч   з  че  я зм    ї 

y м     передб чити б  ьш т ч   з  р х     ям ми   их з  че ь зм    ї x, 

    без їх  р х     я"  Ідея тест  п  яг є          регрес ї 

 

                          
 
   

 
   )  (3.76) 
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Тест м Гре д ер  б де пере  р   г п тези β =    Я щ  її  ем   и   

  дхи ити, т д  ми г   рим , щ  x  е є причи  ю зм    ї y  Не  и      я 

   ь   ї г п тези    з є     с      я причи   ст  Гре  д ер   

 ерш ю зм    ю, щ       з ється з т ч и з р  причи   ст  Гре д ер , є 

стр х  и    ес    Сп ч т   пере  ряється г п тез  чи зм     G є   г м ю   

се с  Гре  д ер  зм    ї   д  с   KSlife. 

   че  я F-тест  д я с   п  ї з  ч щ ст    г   д р   ює  ,   6  

 рип с  ючи р  е ь з  ч щ ст  5%, з  че  я при  с х  ип д  х   д ид є 

   ь    г п тез       ристь   ьтер  ти   ї г п тези пр  те, щ  прем я 

стр х     я  иття, м є  п и ,   се с  Гре  д ер ,    зр ст   я ВВ     д ш  

  се е  я  

Ос   ь и стр х     я т     б      б и е   д    тег р ї щ  ь  ст , 

тест     я причи   ст  Гре  д ер  т        юч     ю гр п  стр х  их 

з х д    

Т б и я 3.6 

Рез  ьт ти тест  причи   ст  Гре  д ер : щ  ь  сть стр х     я т  

е    м ч  г  зр ст   я 

  п з е  я 1 2 3 

DENSlife ≥G 0 0,0001 0,0002 

G≥ DENSlife  0,0021 0,2085 0,2801 

 

К  и спр    д х дить д  пере  р и, чи "x" (щ  ь  сть стр х     я  иття) 

є   г м ю   се с  Гре  д ер  зм    ї "y" (темп зр ст   я ВВ     д ш  

  се е  я), м     б чити, щ   ез  е      д  бр   ї з трим и, ми з   ди 

  д ид єм     ь    г п тез , щ  щ  ь  сть стр х     я,  е п  'яз   г   з 

 иттям (x), б        е є   г м ю   се с  Гре д ер  

   Ос      г п тез  д с  д е  я: стр х     я м є с ттє и  п зити  и  

 п и     е    м ч е зр ст   я 
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Стр тег я д с  д е  я, при  ят    е    метрич  м  м де ю     , 

з  рем  з мет ю пере  р и  с     ї г п тези д с  д е  я, сп ч т   б    

    е   регрес я б з   ї     ї,  р х   ючи  ише зм        тр  ю,    юч ючи: 

    я  ю, р  е ь дер    их  итр т,   д рит сть е    м  и д я т рг    ,  с  т , 

ге гр   ч е р зт ш     я 

  т м   регрес ю б  и   еде   зм    , щ    дп   д ють з   п и  

стр х     я  Стр х     я   б и  ється з  трь м  гр п ми з х д  , р збитими 

   пе  и   ид стр х     я: 

1. стр х    прем я -        прем я з  з г  ь е стр х     я,        

прем я з  стр х     я,  е п  'яз  е з  иттям,        прем я з  стр х     я 

 иття; 

2.   е    є т щ  ь  ст  - з г  ь   щ  ь  сть стр х     я, щ  ь  сть 

стр х     я  иття т  щ  ь  сть стр х     я,  е п  'яз   г   з  иттям; 

3.   е    є т пр  и  е  я - з г  ь е пр  и  е  я стр х     я, 

пр  и  е  я стр х     я  иття т  пр  и  е  я стр х     я, щ   е ст с ється 

 иття  

У регрес ях,   я их стр х     я  им рюється з  перш ю гр п ю 

стр х  их зм   их, прем я з  стр х     я  иття є     и  ю  Н прям    п и   

  єї зм    ї    темпи зр ст   я ВВ     д ш    се е  я (з  е    зм    ) є 

д д т им  Т  им чи  м, зб  ьше  я прем ї стр х     я  иття     % 

спричи яє зб  ьше  я темп   прир ст  ВВ     д ш    се е  я    2,2%  

У др г   гр п  з х д   стр х     я - пр  и  е  я стр х     я - з г  ь е 

пр  и  е  я т  пр  и  е  я стр х     я  иття є я  з  ч ими, т     

д д т ими  У  ип д   пр  и  е  я стр х     я  иття, зб  ьше  я  ь г  

пр  и  е  я     % спричи яє зб  ьше  я темп   прир ст  ВВ     д ш  

  се е  я     ,8%  

У трет   гр п  з х д   - стр х     щ  ь  ст  -  с  три зм     є з  ч щими 

   р з их р   ях з  ч щ ст  т  м ють д д т и  з    п ряд  з п р метр м  

Н   с      трим  их рез  ьт т   м     п дт ердити  с      г п тез  пр  

з  ч и  д д т и   п и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я  Кр м т г ,    
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 с      трим  их рез  ьт т   м     зр бити  ис     , щ  стр х     я  иття є 

б  ьш     и им,       ше стр х     я  

Вп и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я т     м  е б ти 

 б м   е е серед  ищем,   я  м  д є стр х  и  се т р    я т г , щ б 

пере  рити ст    сть  трим  их рез  ьт т  , д  м де   б  и д д    зм    , я   

м   ть п си ити  б  п с  бити  п и  стр х     я    е    м ч е зр ст   я: 

1.   е    є т з  щ д е  я; 

2. р з ит        с  их ри    ; 

3.  п и    стит      г  серед  ищ ; 

4.  ер    сть д х д  ; 

5. п д т     п   ти  ; 

6. ре  ь   пр  е т   ст    ; 

7. перестр х     я, 

8. с     ь е з безпече  я; 

9. дем гр   ч е серед  ище  

т   з єм д ї  их зм   их  з стр х     ям  Т д , з  е      д з     п р метр , 

м     зр бити  ис    и щ д  п  ед   и п р метр   стр х   ї зм    ї,  м    ї 

зм    ї т   з єм д я  м    ї зм    ї т  стр х   ї  

 

Ос      рез  ьт ти р зд     п б           т р м   пр  ях [39], [40], [96]. 
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ВИСНОВКИ 

 

1.    ч е с  р че  я    ь  ст  стр х  их   мп    ,   дс т  сть єди  ї 

дер     ї стр тег ї щ д  р з ит   ри    стр х  их п с  г,  ест б  ь  сть 

п   ти  -е    м ч  ї сит    ї,   изь и  р  е ь д   ри серед   се е  я д  

стр х  их   мп    ,   дс т  сть    ьт  д бр    ь  г  стр х     я –  се 

з м   ює  ег ти  и   п и     р з ит     тчиз я  г  ри    стр х     я  

О р м  ь г     п зи  ї  р ї и    м    р д  м  ри    стр х  их п с  г 

 п и  ють т       т ри, я : р  е ь р з ит           ь  г  ри    стр х  их 

п с  г, р  е ь п пит  т  пр п зи  ї    стр х    п с  ги серед   се е  я  р ї и 

т щ   В д т     тчиз я и  стр х  и  ри    сти    ся  з  ег ти  ими 

  с  д  ми   е с ї Крим ,    сь   им        т м       б с ,  ест б  ь им 

е    м ч  - с     ь  -п   тич им  иттям  р ї и т    дз ич         и им 

 спе т м  -  изь  ю стр х   ю    ьт р ю с сп  ьст   я  чи  и   Н  ри    

стр х  их п с  г У р ї и   д  с   ст б  ь  сть    еде    с  єї д я ь  ст  

з безпеч ють   мп   ї з    зем им   п т   м,  с   ь и    и д ст т ь   ег   

м   ть  д пт   тись д   м   т ї чи   ш ї  р ї и   

2. Р з ит   т               я   тчиз я  г  стр х   г  ри    У р ї и 

безс м      з  е ить   д б г ть х    т р  , пр те  с    ими с  д      ти 

з г  ь и  р  е ь р з ит           ь  ї е    м  и т  ст  ре  я   дп   д  г  

 м д     при  б и  ст  д я    зем их    ест р    О р м  ь г  пр  ритет ими 

  прям  ми   д я ь  ст    тчиз я их стр х  их   мп     п  и    б ти 

п д ище  я   дп   д  ь  ст  перед стр х    ь и  ми, р з ит   

    рм      г  з безпече  я серед   се е  я  р ї и з  рем    ч сти   

д бр    ь  г  стр х     я т    ше   ерш з   се, стр х      мп   ї зд т   

з пр п     ти п дприємст  м ди ерси      ю ризи   , я им    и п дд ються   

е    м      пр  ес  с  єї д я ь  ст   К  е   ир б ичи  п   , щ     диться   

  мп   ї, з   ди п  и е  с   ити д я м  сим з   ї приб т    В  м   х 

 е из  че  ст , стр тег ї   мп     спрям         м  сим з   ю  ч       г  

приб т    Ш идше, г т    сть ризи    ти      ється р д  с им я ищем  Через 
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ризи   я  с б и  сть   ем   и  ює  иб р с     ь   е е ти   г  р   я 

 ир б и т  ,   т м   и и  є пр б ем  де   ит  г   ир б и т    Іс      я 

стр х  их  ст      с   є  ю пр б ем , з безпеч ючи       д я ди ерси      ї 

ризи     мп   ї  , я  рез  ьт т,  птим  ь  г  зб  ьше  я  ир б и т    Т  им 

чи  м,   я   сть стр х  их пр д  т     д є   мп   ям м   и  сть зд  с ити 

   ести  ї, я     с  т , щ   е є стр х  им, м   и  ,  з г     е р зг яд  ися б  

3  Усп ш  сть              я стр х   ї   мп   ї з  е ить   д 

  стр ме т р ю я и   и  рист   ється д я м де ю    я т  пр г  з     я 

е д ге  их т  е з ге  их пр  ес    Од им з    е е ти   ших   стр ме т   є 

ди  м ч и       с  и       з ( ФА)  Ви  рист   я  ФА   д я ь  ст  

стр х  их   мп     м     р зд  ити    д   гр пи:  и  рист   я  ФА   

пр  ес х  пр      я т  при             с   г  ст    стр х  и    Ос б и  ст  

 и  рист   я  ФА   стр х  их   мп   ях з м   е   е    м ч ими 

х р  теристи  ми  тер     их пр  ес    иттє  г   и    стр х   г  пр д  т , 

д  я их   д  сяться: перестр х     я, р з ит   пр д    ї    ри   ,  пр      я 

  мпе с   ями, р зп д     п т   ,      з стр тег ї      с  их   ти   , 

     д  сть, п  т спр м    сть,   я   сть   п т   , ре т бе ь  сть   

4  С ть мех   зм       и е е ти   ст               я   стр х       

п  и    ґр  т   тись    сп  ст   е       тич  ї м р   п  т спр м    ст , 

я   п  и      д бр   ти    тич     я     е ичи      с их    ь их   шт   з 

  рм ти  им її з  че  ям, щ  д з   ить  ст    ити м   м  ь и   бсяг 

   с их   шт   стр х   ї   мп   ї з  б  ’яз   им  р х     ям д  г стр    их 

т    р т  стр    их з б  ’яз  ь  Н ми з пр п        д п   е  я т   г  

мех   зм     иг яд  п   з и        и ризи   б   р тст  , я и  д з   яє б  ьш 

дет  ь   р з рити ст        с  их п   з и    стр х   ї   мп   ї т  з п б гти 

збит  м  б   ед  трим   ю д х д    

5  Р з ит   стр х   г  се т р  зд  с ює з  ч и   п и     е    м ч и  

р з ит           ь  ї е    м  и      п  и, щ  б    д  еде   з  д п м г ю 

тест  Гре  д ер   Рез  ьт ти тест  п дт ерди и  с      я д  ст р   ь г  

з ’яз   м   д  ими   тег р ями  В рт  з     ити, щ    б  ьш ст  
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пр      з    их регрес   стр х     я  ист п є причи  ю е    м ч  г  

зр ст   я при  с х   г х,   е    м ч е зр ст   я  ист п є причи  ю 

стр х     я   се с  тест  Гре  д ер   ише при м   м  ь их з  че  ях 

  г  их е е т    Це д з   яє зр бити  ис      пр  те, щ  стр х     я  п и  є 

   е    м ч е зр ст   я з  ч   р   ше     е    м ч е зр ст   я    

стр х     я   
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